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A REN, ATRAVES

DO SEU PROGRAMA
DE REFLORESTACAO
DAS FAIXAS DE
SERVIDAO, NOS
ULTIMOS ANOS

JA PLANTOU MAIS

DE 420.000 ARVORES
NUMA AREA SUPERIOR
A 600 HECTARES
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OCUPACAO EM X % OCUPACAO
AREAS SENSIVEIS AREA/COMPRIMENTO SOBRE O TOTAL
ESTACOES/INSTALACOES 0,37 KM? 10%
EXTENSAO DE GASODUTOS/

LINHAS 1.202 KM 12 %

A ocupacao destas areas pelas infraestruturas da REN deve-se
fundamentalmente a razdes histdricas (a integracédo das infraestruturas

no terreno foi anterior a classificacdo destas areas protegidas), mas também
a necessidade de permitir ou reforcar o escoamento da energia com origem
renovavel de centros produtores situados nestas areas sensiveis. Sempre que
estas instalacdes sdo objeto de modificacdes, como alteragcdes do tracado de
linhas e de gasodutos, é garantida a sua otimizacdo de forma a reduzir

0os impactos na biodiversidade.

Atualmente, os locais onde se situam as infraestruturas da Rede Nacional

de Transporte sdo potencialmente ocupados por espécies classificadas na Lista
Vermelha da International Union for Conservation Nature (IUCN), nas seguintes
categorias:

CLASSIFICACAO IUCN M 12° “13

CRITICAMENTE AMEACADO 3 6 4
AMEACADO 4 4 6
VULNERAVEL 17 24 19

Inclui o levantamento das espécies potencialmente existentes em habitats afetados pela obra em curso
de construcao do gasoduto Mangualde-Celorico-Guarda

A informacao sobre as medidas compensatdrias desenvolvidas durante 2013
pode ser consultada no website da REN'™.

4.3.2.6 FLORA EUSO DO SOLO

A REN, em resultado das atividades de construcdo e manuteng¢ado, produz
impactos diretos na flora e no uso do solo. Estes impactes verificam-se, por
exemplo, aguando da criacdo ou manutenc¢ao das faixas de protecdo associadas
as suas infraestruturas lineares (linhas elétricas e gasodutos). Como forma de
compensar estes impactos tem vindo, desde 2007, a realizar diversos projetos de
arborizacdo no ambito da construcado de novas instalagcdes e em 2013, alargou-se
essa metodologia as linhas ja em operacdo.

No ambito da construcéo do gasoduto Mangualde-Celorico-Guarda foi
implementado um projeto de florestacdo, numa area de 25 hectares do perimetro
florestal da Serra da Estrela, como medida compensatodria pelo abate

de azinheiras e outras espécies florestais, que superam em larga escala as areas
afectadas pela construcédo do gasoduto e o exigido por lei. Neste projeto foram
seguidas as melhores praticas florestais e ambientais atendendo a sua localizacdo
sensivel, sendo uma missdo que se ird prolongar pelos proximos 22 anos.

A REN, através do seu programa de reflorestacdo das faixas de servidao,

nos ultimos anos ja plantou mais de 420.000 arvores numa area superior
a 600 hectares.

13 www.ren.pt/sustentabilidade/ambiente/avaliacao_ambiental/medidas_compensatorias/
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Em 2013, além do projeto associado ao gasoduto Mangualde-Celorico-Guarda,
procedeu-se a plantagdo de um total de 130.000 arvores, numa area superior
a 200 hectares, destacando-se as seguintes infraestruturas:

X NUMERO
INFRAESTRUTURAS AREA (ha) DE ARVORES
LINHA LARES-PARAIMO 85 40.058
LINHA MACEDO DE CAVALEIROS-VALPACOS 13 10.809
LINHA VILA NOVA-RIBA D’AVE
(DUPLA 150/400KV) 23 19.559
LINHA PAMELA-SINES 3 PARA SE FANHOES 39 32.399
LINHA BATALHA-PARAIMO
(EM FASE DE OPERACAO) 21 9168

No decorrer de 2013, foram ainda desenvolvidas diversas atividades conducentes
a futura gestdo integrada da vegetacdo das faixas de serviddo, da REN Eléctrica
e da REN Gasodutos e, inserido nessa estratégia, estabeleceu-se um protocolo
de colaboragcdo com a associacdo ambientalista Quercus, com vista a associagao
do programa de florestacdo da REN ao programa Floresta Comum da Quercus.

A maioria das arvores ou arbustos da floresta autdctone, que o programa
Floresta Comum pretende potenciar, sdo compativeis com a exploragcdo das
nossas infraestruturas nas condicdes de seguranca que nos sdo exigidas, nao
sé em termos técnicos, mas também através das responsabilidades que s&o
impostas por lei, no &mbito da defesa da floresta contra incéndios florestais,
espacos onde as nossas infraestruturas maioritariamente se desenvolvem.

A REN tem assim pela frente um grande desafio, que é difundir a utilizacdo
destas espécies e as melhores praticas de gestao florestal sustentavel pelos
proprietdrios dos terrenos utilizados, demostrando-lhes a forma de obterem
rendimento, criando-se assim valor para todos os envolvidos: os proprietaries,
gue conseguem tirar algum rendimento de espacos que anteriormente

estavam abandonados; a Quercus, porgue fomenta a utilizagdo de praticas que
contribuem para biodiversidade e de producdo de servi¢cos de ecossistema;

a REN, porgue estamos convencidos de que iremos a prazo poupar recursos

na gestado da vegetacao das faixas de servidao; e a sociedade no geral, quer por
via dos servicos de ecossistema, quer na defesa da floresta contra os incéndios.

O programa de reflorestacdo ou reconversao das faixas de serviddo ¢ um
daqueles exemplos em que se comecgou a pensar ao contrario. Quando antes se
gastava dinheiro a efetuar o corte de arvores e a gerir o combustivel existente
nas nossas faixas de servid&o, agora aplicamos parte desse dinheiro na alteracado
do uso ou da ocupacédo do solo, nomeadamente através da plantacdo de arvores
ou arbustos compativeis com a exploracdo das nossas infraestruturas.

E o abandonar uma abordagem passiva, para uma abordagem mais ativa da gestao
da vegetacdo, com a finalidade de reducdo dos custos de manutencéo, através

do aumento dos ciclos de intervencao e corresponsabilizacdo dos proprietarios.

4.3.2.7 AVIFAUNA

Medidas compensatérias

Uma area de atuacdo muito relevante da REN passa pela implementacéo

de medidas compensatdrias, decorrentes do processo de avaliacdo de impacto
ambiental de novas infraestruturas. As medidas em curso e principais resultados
encontram-se disponiveis para consulta no website da REN'™.

4 www.ren.pt/sustentabilidade/ambiente/avaliacao_ambiental/medidas_compensatorias/
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Compatibiliza¢ao das infraestruturas com a populagao

de cegonha-branca

A REN desenvolve ha mais de dez anos o controlo da nidificacdo da populagdo
de cegonha-branca nas suas infraestruturas, criando condicdes para nidificacdo
desta ave em habitats que lhe sdo favoraveis e instalando dispositivos que
minimizam o risco de acidente de origem elétrica.

Comparativamente ao ano anterior, em 2013 foram realizadas menos
intervencdes, discriminadas de seguida por tipo:
3 4 ‘
11 127 35

NUMERO DE PLATAFORMAS INSTALADAS 150 155 97

NUMERO DE DISPOSITIVOS DISSUASORES

DE POISO INSTALADOS 481 97 649

NUMERO DE NINHOS TRANSFERIDOS 43 51 51

Verificou-se, durante o ano em analise, uma ligeira diminuicdo da taxa
de incidentes envolvendo cegonhas-brancas, em relacdo a 2012.

A montagem de ventoinhas e plataformas impede que a nidificacdo seja feita
nos locais mais perigosos, com maior probabilidade de incidente, fazendo que
0 aumento de ninhos ndo se traduza em aumento de incidentes.

NINHOS TRANSFERIDOS

1
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4 4 « Prata nos Best in Biz Awards 2013, na categoria de melhor website institucional
n

* Bronze nos ARC Awards, na categoria Relatdrio e Contas

RECONHEC'MENTOS * Bronze no XV Festival do Clube dos Criativos Portugal (CCP) para melhor

website institucional
« Best Corporate Citizen - Portugal 2013, pela revista britanica New Economy

* Gold Stevie pelos International Business Awards, nas categorias de melhor
website institucional e melhor investor relations website; Silver Stevie na categoria
de melhor relatério & contas online (Best Annual Report Online/Eletronic); Bronze
Stevie na categoria de melhor overall web design do website institucional (Melhor
website, melhor design, melhor website de Investidor e melhor Relatério e Contas
sdo as quatro categorias que valeram a REN “Stevies” de Ouro, Prata e Bronze nos
International Business Awards, também conhecidos por Stevie Awards.)
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STRACOES FINANCEIRAS

IDADAS

Demonstracdes consolidadas da posicao financeira
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - mEUROS)

31 DE DEZEMBRO

ATIVO NOTAS ‘13 ‘12

Ativos fixos tangiveis 8 934 827
Gooawill 9 3.774 3.774
Ativos intangiveis 8 3.877.420 3.891.464
Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 10 12.155 9.382
Ativos disponiveis para venda 12e13 156.886 131.002
Instrumentos financeiros derivados 12e16 - 6.853
Outros ativos financeiros 12 102.274 112.583
Clientes e outras contas a receber 12e14 81.588 70.451
Ativos por impostos diferidos 11 67.800 61.215
Inventarios 15 1.880 2.920
Clientes e outras contas a receber 12e14 565.923 310.738
Imposto sobre o rendimento a receber 11el2 - 14.318
Instrumentos financeiros derivados 12e16 - 416
Outros ativos financeiros 12 22.728 8.864
Caixa e equivalentes de caixa 12e17 167.987 61.246

CAPITAL PROPRIO

Capital social 18 534.000 534.000
Acdes proprias 18 (10.728) (10.728)
Reservas 19 271.634 231.753
Resultados acumulados 163.356 (a) 149.002
Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel a detentores de capital 121.308 (a) 123.561
PASSIVO

Empréstimos obtidos 12e20 2.430.159 1.5635.495
Obrigacoes de beneficios de reforma e outros 21 126.231 105.808
Instrumentos financeiros derivados 12e16 34.320 27.958
Provisdes para outros riscos e encargos 22 4.690 4.801
Fornecedores e outras contas a pagar 23 370.298 360.895
Passivos por impostos diferidos " 73.956 82.797
Empréstimos obtidos 12e20 250.325 1.170.400
Provisdes para outros riscos e encargos 22 1.213 2.419
Fornecedores e outras contas a pagar 23 642.973 367.081
Imposto sobre o rendimento a pagar Mel2 44.935 -
Instrumentos financeiros derivados 12e 16 2.683 811

a) REEXPRESSO CONFORME REQUERIDO PELA IAS19 (NOTAS 3.1E 21)
AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstracdes consolidadas dos resultados
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
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(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - mEUROS)

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

Vendas
Prestacaos de servigos

Rendimentos de construgéo em ativos concessionados
Ganhos e perdas imputados de associadas e empreendimentos conjuntos

Outros rendimentos operacionais

Custo das vendas

Gastos de construgéo em ativos concessionados
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com pessoal

Depreciacoes e amortiza¢des do exercicio
Reversodes / (reforgos) de provisdes

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)
Outros gastos operacionais

Gastos de financiamento
Rendimentos financeiros
Dividendos de empresas participadas

Imposto sobre o rendimento

Acionistas do Grupo REN
Interesses ndo controlados

a) REEXPRESSO CONFORME REQUERIDO PELA IAS19 (NOTAS 3.1E 21)
AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

NOTAS €13 12

7e24 112
7e24 575.886 588.568
7e25 187.464 200.507
10 (361) 665
26 25.744 21143
(303) (797)
25 (162.179) (172.892)
27 (44.028) (57.532)
28 (53.599) (8) (50.671)
8 (201.242) (197.368)
22 212 (2.636)
14 5.296 (2.646)
29 (12.750) (12.512)
320.252 314.234
30 (162.703) (145.740)
30 12.917 2,257
13 7.558 7.461
11 (56.721) (54.650)
121.303 123.561
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Demonstracdes consolidadas do rendimento integral
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - mEUROS)

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

NOTAS 13 12

Resultado liquido consolidado do periodo 121.303 123.561

Itens que nao serao reclassificados para resultados:
Ganhos / (perdas) atuariais 21 (21.987) () (63.469)
Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) atuariais I 8.955 156.602

Itens que poderao ser reclassificados para resultados:

Reserva de cobertura (cobertura de fluxos de caixa) 16 12.069 (20.638)
Efeito fiscal da reserva de cobertura 11e16 (8.445) 4.529
Reserva de justo valor (ativos financeiros disponiveis para venda) 13 25.784 10.151
Efeito fiscal da reserva de justo valor 11e13 (805) -
Variagoes do rendimento integral de associadas liquidas de imposto 10 223 -
Acionistas 142.097 79.736

Interesses nao controlados - -

a) REEXPRESSO CONFORME REQUERIDO PELA IAS19 (NOTAS 3.1E 21)
AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstracdes consolidadas das alteracdes no capital proprio

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
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(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - mEUROS)

ATRIBUIVEL AOS ACIONISTAS

MOVIMENTOS ) 0sTo Reserva INTERESSES

DO EXERCICIO notas  SOCAL prOFRIAS | LEGAL  (NOTATS  (NOTAS) | LWRES ACOMULADOS  EXERCIGO CONTROLADOS | TOTAL
A 1 de janeiro de 2012 534.000 (10.728) 79.809 (14.244) (10.503) 160.339 178.189 120.576 - 1.037.439
Total do rendimento

integral do periodo (a) - - 10.151 (16.109) - (87.867) 123.561 - 79.736
Distribuicao 32 - - - - - - (89.590) - - (89.590)
de dividendos

Outras variagbes - - - - - 4 - - R 4
Aplicagao - - 5628 - - 16.679 98.270  (120.576) - =
de resultados

A1 de janeiro de 2013 534.000 (10.728) 85.437 (4.093) (26.612) 177.022 149.002 123.561 - 1.027.589
Total do rendimento

integral do periodo - - - 24.979 8.624 223 (13.032)  121.303 - 142.097
Distribuicao 32 - - - - - - (90.120) - - (90.120)
de dividendos

Aplicagéo - - 6.055 - - - 117.507 (123.561) - -

de resultados

a) REEXPRESSO CONFORME REQUERIDO PELA IAS19 (NOTAS 3.1E 21)
AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstracdes consolidadas dos fluxos de caixa para
0s exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(MONTANTES EXPRESSOS EM MILHARES DE EUROS - mEUROS)

PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

NOTAS 13 12

Recebimentos de clientes (@) 2.056.635 (@) 2.289.659
Pagamentos a fornecedores (@) (1.391.110) (a) (1.822.096)
Pagamentos ao pessoal (63.160) (61.510)
Recebimento / (pagamento) do imposto sobre o rendimento (8.510) (13.687)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade operacional (87.567) (112.404)

Recebimentos provenientes de:

Outros investimentos financeiros 3.18 207.264 -
Subsidios ao investimento 5.051 617
Juros e rendimentos similares 8.160 1.896
Dividendos 13 7.493 5.635

Pagamentos respeitantes a:

Outros investimentos financeiros 3.18 (210.000) (117.163)
Subscricao de capital de empresas associadas e empreendimentos conjuntos 10 (2.910) -
Ativos disponiveis para venda 13 (100) (38.800)
Ativos fixos tangiveis (498) (44)
Outros ativos intangiveis - ativos de concessao (162.687) (215.133)
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 2.404.391 9.949.500
Juros e rendimentos similares 17 80
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (2.403.135) (9.632.363)
Juros e gastos similares (163.334) (151.709)
Dividendos 32 (90.120) (89.590)
Aumento liquido / (diminuicao) de caixa e seus equivalentes (1)+(2)+(3) 105.880 (7.112)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 17 61.246 68.358
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 17 167.126 61.246
Descobertos bancarios 17 (861) -
Depdsitos bancérios 17 167.987 61.246

a) ESTES MONTANTES INCLUEM OS PAGAMENTOS E RECEBIMENTOS RELATIVOS A ATIVIDADES NA QUAL A EMPRESA ATUA COMO AGENTE, E CUJOS RENDIMENTOS E GASTOS SAO
ANULADOS NA DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS.

AS NOTAS ANEXAS FAZEM PARTE INTEGRANTE DA DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DA POSICAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013.

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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2. ANEXO )

AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
PARA O EXERCICIO FINDO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. (referida neste documento
como «REN» ou «Empresa» e conjuntamente com as suas subsididrias designada
por «Grupo» ou «Grupo REN»), com sede na Avenida Estados Unidos da
América, 55, em Lisboa, resultou da cisdo do grupo EDP, de acordo com os
Decretos-Lei n.2 7/91, de 8 de janeiro e n.2131/94, de 19 de maio, aprovados em
assembleia geral em 18 de agosto de 1994, com o objeto de assegurar a gestao
global do Sistema Elétrico de Abastecimento Publico (SEP).

Até 26 de setembro de 2006, o Grupo REN tinha a sua atividade centrada no
negocio da eletricidade, através da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.. Em

26 de setembro de 2006, decorrente da transacao de unbundling do negdcio
do gés natural, o Grupo sofreu uma alteracao significativa com a compra dos
ativos e participacdes financeiras associados as atividades de transporte,
armazenamento e regaseificacdo de gas natural, constituindo um novo negodcio.

No inicio de 2007, a Empresa foi transformada na holding do Grupo e
redenominada, apos a transferéncia do negdcio da eletricidade para uma nova
empresa constituida em 26 de setembro de 2006, a REN - Servicos de Rede, S.A,,
gue foi em simultaneo redenominada para REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A..

O Grupo detém, presentemente, duas areas de negdcio principais, a eletricidade
e 0 gas, e uma area de negocio secundaria, telecomunicagdes.

O negdcio da eletricidade compreende as seguintes empresas:

a) REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., constituida em 26 de setembro de
2006, cujas atividades sdo desenvolvidas no ambito de um contrato de
concessao atribuido por um periodo de 50 anos, que se iniciou em 2007 e que
estabelece a gestdo global do SEP

b) REN Trading, S.A., constituida em 13 de junho de 2007, cuja funcao principal
€ a gestdo dos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) da Turbogas e da
Tejo Energia que n&o cessaram em 30 de junho de 2007, data da entrada em
vigor dos novos contratos para a manutencao do equilibrio contratual (CMEC).
A atividade desta empresa compreende o comércio da eletricidade produzida
e da capacidade de producéo instalada, junto dos distribuidores nacionais e
internacionais.

c) Enondas, Energia das Ondas, S.A., constituida em 14 de outubro de 2010,
cujo capital social é integralmente detido pela REN - Redes Energéticas
Nacionais, SGPS, S.A., e tem como atividade a gestdo da concessdo para a
exploracdo de uma zona-piloto destinada a producgao de energia elétrica a
partir das ondas do mar

O negdcio do gas engloba as seguintes empresas:

a) REN Gas, S.A., constituida em 29 de marc¢o de 2011, com o objeto social

de assegurar a promoc¢é&o, o desenvolvimento e a condug¢do de projetos e
empreendimentos no setor do gas natural, bem como proceder a definicdo da
estratégia global e a coordenacéao das sociedades em gue detenha participagdo
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b) REN Gasodutos, S.A., constituida, em 26 de setembro de 2006, cujo capital
social foi realizado através da integracao das infraestruturas de transporte de
gas (rede, ligacdes e compressdo)

c) REN Armazenagem, S.A., constituida em 26 de setembro de 2006, cujo
capital social foi realizado pela integrac&o dos ativos de armazenamento
subterradneo de gas

d) REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A., adquirida no ambito da aquisicdo do
negdcio do gas, anteriormente designada por SGNL - Sociedade Portuguesa de
Gas Natural Liguefeito. A atividade desta empresa consiste no fornecimento de
servicos de rececdo, armazenamento e regaseificacdo de gas natural liquefeito
através do terminal maritimo de GNL, sendo responsavel pela construcéo,
utilizacdo e manutenc¢do das infraestruturas necessarias.

As atividades das empresas indicadas nas alineas b) a d) acima sé&o
desenvolvidas no ambito de trés contratos de concessé&o atribuidos em separado,
por um periodo de 40 anos com inicio em 2006.

O negodcio das telecomunicacdes € gerido pela REN TELECOM Comunicacoes,
S.A., cuja atividade consiste no estabelecimento, gestdo e utilizacdo dos sistemas
e infraestruturas de telecomunicag¢des, fornecendo servigos de comunicacao

e tirando proveito da capacidade excedentaria de fibras oticas e instalacdes
pertencentes ao Grupo REN.

A REN SGPS detém a 100% a empresa REN Servicos, S.A., cujo objeto social é a
prestacdo de servicos em matéria energética e de servicos genéricos de apoio ao
desenvolvimento do negdcio, de forma remunerada, quer em empresas que com
ela se encontrem em relacdo de grupo, quer a quaisquer terceiros, bem como a
gestdo de participag¢des sociais que a sociedade detenha em outras sociedades.

Em 10 de maio de 2013 foi constituida a REN Finance, B.V., empresa totalmente
detida pela REN SGPS, com sede na Holanda, cujo objeto social € participar,
financiar, colaborar e conduzir a gestdo de empresas relacionadas.

Adicionalmente, em 24 de maio de 2013, em conjunto com a China Electric Power
Research Institute, sociedade do Grupo State Grid, foi constituido o Centro de
Investigacdo em Energia REN - State Grid, S.A. (Centro de Investigacdo) em
regime de joint venture, no qual o Grupo detém 1.500.000 acdes representativas
de 50% do respetivo capital.

O objeto social desta sociedade visa a implementagdo em Portugal de um
centro de pesquisa e desenvolvimento, dedicado a pesquisa, desenvolvimento,
inovacdo e demonstracdo nas areas de transporte de eletricidade e gestao

de sistemas, a prestacéo de servigcos de consultoria e servicos de educacao

e formacao no ambito destas atividades, bem como a realizacdo de todas as
atividades conexas e a prestacdo de servicos complementares, conexos ou
acessorios ao seu objeto social.

Em 31 de dezembro de 2013, a REN SGPS possui ainda:

a) Uma participacdo de 40% do capital da empresa OMIP - Operador do
Mercado Ibérico (Portugal), SGPS, S.A. (OMIP SGPS), que tem por objeto
social a gestdo de participacdes noutras sociedades, como forma indireta do
exercicio de atividades econdmicas. Esta sociedade detém as participacdes
no capital do OMIP - Operador do Mercado lbérico de Energia (Polo
Portugués), SGMR, S.A. (OMIP), que assegura a gestdo do Mercado de
Derivados do MIBEL juntamente com a OMIClear (Camara de compensacao
do Mercado Energético), uma empresa constituida e detida pelo OMIP, e cujo
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papel é o de cadmara de compensacdo e de contraparte central das operacdes
realizadas no mercado a prazo.

b) Uma participacdo de 10% do capital social do OMEL, Operador del
Mercado Ibérico de Energia, S.A., polo espanhol do Operador Unico

c) Uma participacdo de 1% nas empresas Enagas, S.A. e Red Eléctrica
Corporacion, S.A. (REE);

d) Uma participacdo de 5,45% na empresa MedGrid SAS e uma participacao
de 7,5% na empresa Hidroeléctrica de Cahora Bassa, S.A. (HCB).

2.1 CONTRATO DE CONCESSAO DE ELETRICIDADE

A concessdo para a utilizacdo da Rede Nacional de Transporte (RNT) foi
atribuida a REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. (REN S.A), conforme Decreto-Lei
N2 182/95 de 27 de julho de 1995 (art.2 64), com vista a gestdo do SEP, a
utilizacdo da Rede Nacional de Transporte, bem como ao desenvolvimento
das infraestruturas necessarias.

O objeto deste contrato de concessao consiste nas seguintes atividades:

i) Compra e venda de eletricidade

Nesta atividade, a REN, S.A. atuou, até 30 de junho de 2007, como intermediario
(agente) entre os produtores e distribuidores vinculados de eletricidade.

A eletricidade era adquirida com base em contratos de compra de energia
assinados com os produtores, e vendida de acordo com as tarifas definidas

pelo regulador, ERSE - Entidade Reguladora de Servigos Energéticos. A REN
intermediava na venda de excedentes de producdo disponiveis. Dos ganhos
obtidos nestas intermediacdes, a REN tinha direito a reter 50% dos ganhos
comerciais obtidos.

A partir de 1de julho de 2007, com o término da maioria dos contratos de
aquisicdo de energia a REN gere os dois CAE remanescentes ndo cessados com
a Tejo Energia (Central do Pego) e a Turbogas (Central da Tapada do Outeiro),
através da REN Trading, colocando a energia desses dois produtores

no mercado.

ii) Transporte de eletricidade

Esta atividade tem por objeto o transporte de eletricidade através da RNT

para entrega aos distribuidores em MT (Média Tensdo) e AT (Alta Tensdo), aos
consumidores ligados a RNT e as redes de MAT (Muito Alta Tens&o) a que a RNT
estiver ligada. Esta atividade inclui ainda o planeamento, construcdo, exploracé&o
e manutencdo de todas as infraestruturas que integram a RNT e das interligacdes
as redes a que esteja ligada, e das instalagdes necessarias para a sua operacao.

iii) Gestdo global do sistema

Esta atividade tem por objeto a gestdo global do sistema de eletricidade que
consiste na coordenacao sistematica das instalacdes que constituem o SEN
(Sistema Elétrico Nacional), de forma a assegurar o seu funcionamento integrado
e harmonizado e a seguranca e continuidade do abastecimento de eletricidade.

A REN pode desenvolver outras atividades, de modo direto ou através de
empresas associadas, quando autorizada pelo Governo, caso seja do melhor
interesse para a concessao ou para os seus clientes.

A concessdo da atividade de transporte de eletricidade que integra a
gestdo global do sistema é exercida em regime de concessdo em servigco de
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exclusividade mediante a exploragdo da RNT. A concesséao foi atribuida por um
periodo de 50 anos, com inicio em 15 de junho de 2007.

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual, nas
condi¢cdes de uma gestdo eficiente, através do reconhecimento dos custos de
investimento, de operacdo e manutencdo e na adequada remuneracao dos ativos
afetos a concessao, a serem refletidos nas tarifas aplicaveis a concessionaria.

Consideram-se como bens afetos a concesséo as redes de muito alta tenséo,
as interligagdes e as instalagdes do gestor do sistema, que incluem:

« as linhas, subestacdes, postos de seccionamento e instalacdes anexas;

« as instalacdes afetas ao despacho centralizado e a gestdo global do
SEP, incluindo todo o equipamento indispensavel ao seu funcionamento,
designadamente as instalacdes do Despacho Nacional;

* 0s sitios para instalacdo dos centros eletroprodutores, cuja propriedade
ou posse pertenca a REN; e

+ as instalacdes de telecomunicagdes, telemedida e telecomando afetas
ao transporte e a coordenacao do sistema eletroprodutor.

Adicionalmente, sdo também considerados como ativos afetos a concesséo:

* 0s imoveis pertencentes a REN em que se implantem os bens referidos
no numero anterior, assim como as serviddes constituidas;

* outros bens moveis ou imoveis necessarios ao desempenho das atividades
objeto da concesséo; e

- as relacdes juridicas diretamente relacionadas com a concessao,
nomeadamente laborais, de empreitada, de locacado, de prestacado de
servicos, de rececdo e entrega de energia elétrica, bem como os direitos
de utilizacdo do dominio hidrico e de transporte através de redes situadas
no exterior da area de concesséo.

A REN tem a obrigacdo de, durante o prazo de vigéncia da concessdo, manter

0 bom estado de funcionamento, conservag¢ao e seguranca dos ativos e meios a
ela afetos, efetuando todas as reparacdes, renovacdes e adaptacdes necessarias
para a manutencao dos ativos nas condicdes técnicas requeridas.

A REN mantém o direito de explorar os ativos afetos a concessao até a extingéo
desta. Os ativos afetos a concessdo apenas podem ser utilizados para o fim
previsto na concess&o. Na data da extingdo da concesséo, os bens a ela afetos
revertem para o Estado nos termos previstos no presente contrato, o qual
compreende o recebimento de uma indemnizacdo correspondente ao valor
liguido contabilistico dos bens afetos a concessdo.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes por resciséo, por
resgate e pelo decurso do prazo. A extingdo da concessdo opera a transmissao
para o Estado dos bens e meios a ela afetos.

O contrato de concessdo podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer
qgualguer uma das situacdes a seguir descritas, com impacto significativo nas
operacdes da concessdo: afastamento dos principios da concessdo; oposicado
a supervisdo e desobediéncia as deliberacdes do concedente; recusa em
efetuar reparagcdes e manutencdes nos ativos da concessdo, bem como o seu
desenvolvimento; aplicacdo de tarifas mais elevadas do que as definidas pelo
regulador; e a transmiss&do da concessdo ou subconcess&o ndo autorizada.
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O concedente pode resgatar a concessdo sempre que motivos de interesse
publico o justifiqguem, decorridos que sejam 10 anos sobre a data do inicio do
respetivo prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma indemnizacéo
que deve atender ao valor contabilistico a data do resgate dos bens revertidos,
bem como ao valor de eventuais lucros cessantes.

Se, no termo da concessao, esta ndo tiver sido renovada ou nao tiver sido
decidido quanto ao novo modo ou entidade encarregada da gest&o da
concessado, o presente contrato de concessao pode ser prolongado pelo periodo
maximo de um ano, como uma prestacdo de servigcos ou qualguer outro titulo
juridico publico-contratual.

Decorrente do Despacho n.2 11/2010 da ERSE, de 7 de setembro de 2010, a
REN S.A. passou a estar sujeita a um novo mecanismo de remuneracdo para
o segmento de eletricidade denominado por precos de referéncia, o qual

é aplicavel para os investimentos em linhas e subestacdes cuja entrada em
exploracdo ocorre a partir de 1 de janeiro de 2009.

2.2 TRANSPORTE DE GAS E GESTAO GLOBAL
DO SISTEMA

A concessdo para utilizacdo da Rede Nacional de Transporte de Gas Natural
(RNTGN) foi atribuida @ REN - Gasodutos, S.A., pelo prazo de 40 anos, ao abrigo
do Decreto-Lei n2140/2006 de 26 e julho de 2006, tendo como objeto a gestéo
do Sistema Nacional de Gas Natural (SNGN), a operacédo da rede de transporte
de gas em alta pressdo e o desenvolvimento das infraestruturas necessarias, sob
o regime de prestacdo de servico publico.

O objeto do contrato de concessdo da REN Gasodutos, S.A. compreende as
seguintes atividades:

i) Gestao global do sistema do gas

A REN - Gasodutos, S.A., no ambito da atividade de gestédo técnica global do
sistema do gds, gere o SNGN, através da coordenacdo das ligacdes nacionais e
internacionais a RNTGN, o planeamento e a preparacdo da expansao necessaria
da rede de transporte de gas de alta press&o, e o controlo das reservas de
seguranca de gas natural. Os operadores que exercam qualquer atividade que
integra o SNGN, assim como os utilizadores, ficam sujeitos a esta atividade.

ii) Transporte de gas

A concessdo da atividade de transporte de gas natural em alta pressdo tem por
objeto o recebimento, o transporte, os servi¢cos de sistema e a entrega de gas
natural através da rede de alta pressao, bem como a construcdo, manutencao,
operacdo e exploracdo de todas as infraestruturas que integram a RNTGN e
das interligagcdes as redes e infraestruturas a que esteja ligada, bem como das
instalacdes que sdo necessarias para a sua operacao.

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual nas
condi¢des de uma gestao eficiente, através do reconhecimento dos custos de
investimento, de operacdo e manutencdo e na adequada remuneracdo dos ativos
afetos a concessao, a serem refletidos nas tarifas aplicaveis a concessionaria.

Os bens e meios afetos a concessao incluem:

* 0s gasodutos de alta pressao, utilizados no transporte de gas, tubos
e antenas associados;
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* as infraestruturas relacionadas com a compressao, transporte e redugcéo
de pressao do gas para entrega nos gasodutos de média pressao;

* equipamentos relacionados com a gestdo técnica global do SNGN; e

 infraestruturas de telecomunicacdes, telemetria e de controlo remoto
usados para gerir a rede de rececédo, transporte e entrega, incluindo
equipamento de telemetria colocado nas instalacdes dos utilizadores.

Adicionalmente, sdo também considerados como bens e meios afetos
a concessao:

* 0s imoveis detidos pela REN Gasodutos, S.A. onde os supra mencionados
equipamentos se encontram instalados, assim como as serviddes
constituidas;

* outros ativos necessarios para o desenvolvimento operacional das
atividades da concessao;

* quaisquer direitos intelectuais ou industriais, propriedade da REN
Gasodutos, S.A; e

« as relagcdes e posi¢cdes juridicas diretamente relacionadas com a concessao,
tais como: laborais, de empreitada, de locacdo e prestacdo de servicos.

A REN Gasodutos, S.A. tem a obrigacdo de, durante o prazo de vigéncia da
concessao, manter o bom estado de funcionamento, conservacdo e seguranca
dos bens e meios a ela afetos, efetuando todas as reparacdes, renovagdes e
adaptacdes necessarias para a manutencdo dos ativos nas condicdes técnicas
requeridas.

A REN Gasodutos, S.A. mantém o direito de explorar os bens afetos a concessdo
até a extincdo desta. Os ativos apenas podem ser utilizados para o fim previsto
na concessdo. Na data da extingdo da concesséo, os bens a ela afetos revertem
para o Estado nos termos previstos no presente contrato, o qual compreende o
recebimento de uma indemnizagdo correspondente ao valor liquido contabilistico
dos bens afetos a concessao.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes, por rescisao, por
resgate e pelo decurso do prazo. A extingdo da concessdo opera a transmissao
para o Estado dos bens e meios a ela afetos.

O contrato de concessdo podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer
qgualguer uma das situacdes a seguir descritas, com impacto significativo nas
operacdes da concessdo: afastamento dos principios da concessdo; suspensao
ou interrupc¢édo injustificadas da atividade objecto da concess&o; oposicédo

a supervisdo e desobediéncia as deliberacdes do concedente; recusa em
efetuar reparacdes e manutencdes nos ativos da concessdo, bem como o seu
desenvolvimento; aplicacdo de tarifas mais elevadas do que as definidas pelo
regulador; e a transmissdo da concessdo ou subconcessdo ndo autorizada.

O concedente pode resgatar a concess&o sempre gque motivos de interesse
publico o justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data
do inicio do respetivo prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma
indemnizacdo que deve atender ao valor contabilistico a data do resgate dos
bens revertidos, bem como ao valor de eventuais lucros cessantes.

Se, no termo da concesséao, esta ndo tiver sido renovada ou ndo tiver sido
decidido quanto ao novo modo ou entidade encarregada da gestdo da
concessao, o presente contrato de concessdo pode ser prolongado pelo periodo
maximo de um ano, como uma prestacdo de servicos ou qualquer outro titulo
juridico publico-contratual.
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2.3 RECECAO, ARMAZENAMENTO E REGASEIFICACAO
DE GAS NATURAL LIQUEFEITO (GNL)

A concessdo da atividade de recec¢do, armazenamento e regaseificacdo de GNL,
em terminal GNL, foi atribuida a REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. pelo
prazo de 40 anos, ao abrigo do Decreto-Lei n.2140/2006, de 26 de julho de
2006, para a realizacdo das seguintes atividades, sob o regime de prestacéo

de servico publico:

i) Rececado, armazenamento, tratamento e regaseificacdo de gas natural
liguefeito

i) Injecdo de gas natural de alta pressdo na Rede Nacional de Transporte
de Gas Natural ou a sua expedicdo através de camides especializados para
o efeito

i) Construcao, utilizacdo, manutencdo e expansado das infraestruturas
do terminal GNL (edificios, tanques, gasodutos, etc.)

O modelo do contrato de concessao garante um equilibrio contratual nas
condi¢cdes de uma gestao eficiente, através do reconhecimento dos custos de
investimento, de operacdo e manutencdo e na adequada remuneracdo dos ativos
afetos a concessao, a serem refletidos nas tarifas aplicdveis a concessionaria.

Os bens e meios afetos a concessao incluem:

« o terminal GNL e as infraestruturas associadas, instaladas no porto de
Sines;

- as infraestruturas utilizadas para a rececdo, armazenagem, tratamento
e regaseificacdo do GNL, incluindo todo o equipamento necessario para
controlo, regulacdo e medi¢cdo das restantes infraestruturas e da atividade
do terminal GNL;

« as infraestruturas utilizadas na injecdo do gas natural na RNTGN ou no
carregamento e expedicdo do GNL através de camides ou barcos metaneiros; e

» as infraestruturas relacionadas com telecomunicacgdes, telemetria e controlo
remoto, usadas na gestdo de todas as infraestruturas do terminal GNL.

Adicionalmente, sdo também considerados ativos da concessao:

* 0s imoveis detidos pela REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. onde os supra
referenciados equipamentos estdo instalados, assim como as serviddes
constituidas;

* outros ativos necessarios ao desenvolvimento da atividade da concesséao;

* quaisquer direitos intelectuais ou de propriedade industrial da REN
Atlantico, Terminal de GNL, S.A.; e

* as relagcdes e posi¢des juridicas diretamente relacionadas com a concesséao,
tais como: laborais, de empreitada, de locacao e prestacdo de servicos.

A REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. tem a obrigac&o de, durante o prazo de
vigéncia da concessdo, manter o bom estado de funcionamento, conservacao
e seguranca dos bens e meios a ela afetos, efetuando todas as reparacdes,
renovacodes e adaptacdes necessarias para a manutencédo dos ativos nas
condi¢cdes técnicas requeridas.

A REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A. mantém o direito de explorar os ativos

afetos a concessao até a extingdo desta. Os ativos apenas podem ser utilizados
para o fim previsto na concess&do. Na data da extincdo da concessao, os bens a
ela afetos revertem para o Estado nos termos previstos no presente contrato, o
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qual compreende o recebimento de uma indemnizag¢éo correspondente ao valor
liquido contabilistico dos bens afetos a concessdo.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes por rescis&o, por
resgate e pelo decurso do prazo. A extingdo da concessdo opera a transmissao
para o Estado dos bens e meios a ela afetos.

O contrato de concessdo podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer
qgualguer uma das situacdes a seguir descritas, com impacto significativo nas
operacdes da concessdo: afastamento dos principios da concessdo; suspensao
ou interrupc¢édo injustificadas da atividade objeto da concessdo; oposi¢ao

a supervisdo e desobediéncia as deliberacdes do concedente; recusa em
efetuar reparagcdes e manutengdes nos ativos da concessdo, bem como o seu
desenvolvimento; aplicacdo de tarifas mais elevadas do que as definidas pelo
regulador; e a transmissdo da concessdo ou subconcessdo ndo autorizada.

O concedente pode resgatar a concess&o sempre gque motivos de interesse
publico o justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data
do inicio do respetivo prazo. Pelo resgate, a concessionaria tem direito a uma
indemnizacdo que deve atender ao valor contabilistico a data do resgate dos
bens revertidos, bem como ao valor de eventuais lucros cessantes.

Se, no termo da concessao, esta ndo tiver sido renovada ou ndo tiver sido
decidido quanto ao novo modo ou entidade encarregada da gestdo da
concessao, o presente contrato de concessdo pode ser prolongado pelo periodo
maximo de um ano, como uma prestacdo de servigcos ou qualquer outro titulo
juridico publico-contratual.

2.4 ARMAZENAMENTO SUBTERRANEO DE GAS
NATURAL

A concessao da atividade de armazenamento subterraneo foi atribuida a

REN Armazenagem, S.A. por um periodo de 40 anos, ao abrigo do Decreto-Lei
140/2006, de 26 de julho de 2006, para a realizacdo das seguintes atividades,
sob o regime de prestacdo de servico publico:

i) Rececdo, injecdo, armazenamento subterraneo, extracdo, tratamento e entrega
do gas natural de modo a criar ou manter as reservas de seguranc¢a de gas
natural ou para entrega na RNTGN

ii) Construcéo, utilizacdo, manutencdo e expansao das cavidades de
armazenamento subterraneo

O modelo do contrato de concessdo garante um equilibrio contratual nas
condicoes de uma gestédo eficiente, através do reconhecimento dos custos de
investimento, de operagcdo e manutencdo e na adequada remuneracao dos ativos
afetos a concessao, a serem refletidos nas tarifas aplicaveis a concessionaria.

Os bens e meios afetos a concessao incluem:

* as cavidades subterraneas de gas natural adquiridas ou construidas durante
o periodo de vigéncia do contrato de concessao;

« infraestruturas utilizadas para injecdo, extracdo, compressdo, secagem e
reducdo de pressao do gas, usado para ser distribuido na RNTGN, incluindo
todo o equipamento necessario para controlo, regulacdo e medicdo das
restantes infraestruturas;
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« infraestruturas e equipamento para operacdes de lixiviacdo; e

« infraestruturas necessarias para telecomunicacoes, telemetria e controlo
remoto, usadas na gestdo de todas as infraestruturas e cavidades
subterraneas.

Adicionalmente, sdo também considerados ativos afetos a concessao:

os imoveis detidos pela REN Armazenagem, S.A. onde os supra
referenciados equipamentos estdo instalados, assim como as serviddes
constituidas;

* outros ativos necessarios ao desenvolvimento da atividade de concessao;
« direitos de construcdo ou aumento das cavidade subterraneas;
* 0 cushion gas afeto a cada cavidade;

* quaisquer direitos intelectuais ou de propriedade industrial da REN
Armazenagem, S.A.;

* as relagdes e posi¢cdes juridicas diretamente relacionadas com a concesséo,
tais como: laborais, de empreitada, de locacao e prestacdo de servicos.

A REN Armazenagem, S.A. tem a obrigacgdo de, durante o prazo de vigéncia da
concessdo, manter o bom estado de funcionamento, conservacdo e seguranca
dos bens e meios a ela afetos, efetuando todas as reparacdes, renovacdes e
adaptacdes necessarias para a manutencdo dos ativos nas condi¢cdes técnicas
requeridas.

A REN Armazenagem, S.A. mantém o direito de explorar os ativos afetos a
concessdo até a extincado desta. Os ativos apenas podem ser utilizados para

o fim previsto na concess&o. Na data da extincdo da concessdo, os bens a ela
afetos revertem para o Estado nos termos previstos no presente contrato, o
qual compreende o recebimento de uma indemnizacdo correspondente ao valor
liguido contabilistico dos bens afetos a concessao.

A concessdo pode ser extinta por acordo entre as partes por rescisao, por
resgate e pelo decurso do prazo. A extingdo da concessao opera a transmissao
para o Estado dos bens e meios a ela afetos.

O contrato de concessao podera ser rescindido pelo concedente se ocorrer
qualguer uma das situacdes a seguir descritas, com impacto significativo nas
operacdes da concessao: afastamento dos principios da concessdo; suspensao
ou interrupcéo injustificadas da atividade objeto da concessdo; oposi¢cao

a superviséo e desobediéncia as deliberagcdes do concedente; recusa em
efetuar reparacdes e manutencdes nos ativos da concessao, bem como o seu
desenvolvimento; aplicacdo de tarifas mais elevadas do que as definidas pelo
regulador; e a transmissdo da concessdo ou subconcessdo ndo autorizada.

O concedente pode resgatar a concessdo sempre que motivos de interesse
publico o justifiquem, decorridos que sejam pelo menos 15 anos sobre a data
do inicio do respetivo prazo. Pelo resgate, a concessiondria tem direito a uma
indemnizacdo que deve atender ao valor contabilistico a data do resgate dos
bens revertidos bem como ao valor de eventuais lucros cessantes.

Se, no termo da concessado, esta ndo tiver sido renovada ou né&o tiver sido
decidido quanto ao novo modo ou entidade encarregada da gest&o da
concessado, o presente contrato de concessao pode ser prolongado pelo periodo
maximo de um ano, como uma prestacdo de servigcos ou qualquer outro titulo
juridico publico-contratual.
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2.5 EXPLORACAO DA ZONA-PILOTO DA ENERGIA
DAS ONDAS DO MAR

O Estado Portugués atribuiu, nos termos do disposto no n.2 3 do artigo 5.2 do
Decreto-Lei n.2 5/2008, de 8 de janeiro e do Decreto-Lei n.2 238/2008, de

15 de dezembro, a concessdo para a exploracdo de uma zona-piloto destinada
a producdo de energia elétrica a partir das ondas do mar, a Enondas, Energia

das Ondas, S.A. (Enondas ou Concessionaria), sociedade cujo capital social é

integralmente detido pela REN.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 238/2008, de 15 de dezembro, a concessao em
causa tem a duracdo de 45 anos, e inclui a autorizacdo para a implantacdo das
infraestruturas para ligacé&o a rede elétrica publica e a utilizagdo de recursos
hidricos do dominio publico hidrico, a fiscalizacdo da utilizac&o por terceiros
dos recursos hidricos necessarios a producdo de energia elétrica a partir da
energia das ondas, bem como a competéncia para a atribuicdo das licencas de
estabelecimento e de exploracdo da atividade de producdo de energia elétrica
e respetiva fiscalizacdo.

Ao abrigo do contrato de concessdo e da legislagcdo aplicavel, é garantida
a concessionaria a remuneracdo adequada da concessao através do
reconhecimento dos custos de investimento e dos custos de operacdo e de
manutencdo, desde que aprovados previamente pelo membro do Governo
responsavel pela drea da energia, apds parecer vinculativo da ERSE.

ADENDA AOS CONTRATOS DE CONCESSAO

Em 21 de fevereiro de 2012, foram assinadas as adendas aos seguintes contratos
de concessdo em vigor entre o Estado Portugués e as empresas do Grupo,
designadamente: i) o contrato de concessao da atividade de transporte de
eletricidade através da Rede Nacional de Transporte de Eletricidade, celebrado
com a REN-Rede Eléctrica Nacional, S.A.; ii) o contrato de concesséo da
atividade de transporte de gas natural através da Rede Nacional de Transporte
de Gas Natural, celebrado com REN Gasodutos, S.A.; iii) o contrato de concessao
da atividade de rececdo, armazenamento e regaseificacdo de Gas Natural
Liguefeito ao terminal de Sines, celebrado com a REN Atlantico, Terminal de GNL,
S.A.; e iv) o contrato de concessdo da atividade de armazenamento subterraneo
de gas natural, celebrado com a REN Armazenagem, S.A..

Os referidos contratos de concessdo foram alterados com as finalidades
principais de: i) detalhar as funcdes das operadoras das redes nacionais

de transporte de eletricidade e gas natural; ii) desenvolver o regime de
acompanhamento e supervisdo das atividades das concessionarias pelo Estado
Portugués; e iii) precisar os termos aplicaveis a prestagcdo de informacdo por
cada uma das concessionarias, ajustando ainda o respetivo clausulado contratual
as disposicdes legais e regulamentares em vigor, em particular os Decretos-Lei
n.277/2011 e n.278/2011, ambos de 20 de junho.
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As principais politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo na preparag¢édo das
demonstragdes financeiras consolidadas s&o as que abaixo se descrevem. Estas
politicas foram aplicadas de forma consistente nos periodos apresentados.

3.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto

da continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas incluidas na consolidacdo (Nota 6), mantidos de acordo com as normas
contabilisticas em vigor em Portugal, ajustados no processo de consolidacdo de
modo a que as demonstracdes financeiras consolidadas estejam de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido
Europeia, em vigor para exercicios econdmicos iniciados em 1 de janeiro de 2013.

Devem entender-se como fazendo parte daguelas normas, quer as Normas
Internacionais de Relato financeiro (IFRS - International Financial Reporting
Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), quer
as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS), emitidas pelo International
Accounting Standards Committee (IASC) e respetivas interpretagcdes - SIC e
IFRIC, emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) e Standard Interpretation Committee (SIC), que tenham sido adotadas na
Uni&o Europeia. De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes
serdo designados genericamente por IFRS.

A preparacao das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS
requer o uso de estimativas, pressupostos e julgamentos criticos no processo
da determinacao das politicas contabilisticas adotadas pela REN, com impacto
significativo no valor contabilistico dos ativos e passivos, assim como nos
rendimentos e gastos reconhecidos no periodo de reporte financeiro.

Apesar de estas estimativas serem baseadas na melhor experiéncia da
administracd&o e nas suas melhores expetativas em relac&o aos eventos

e acdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem diferir

destas estimativas. As dreas que envolvem um maior grau de julgamento ou
complexidade, ou dreas em que pressupostos e estimativas sejam significativos
para as demonstracoes financeiras consolidadas, sdo apresentadas na Nota 5.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas estdo apresentadas em milhares
de euros, arredondadas ao milhar mais proximo.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho
de Administracdo, na reunido de 6 de marco de 2014. E da opinido do Conselho
de Administragdo que estas demonstracdes financeiras consolidadas refletem de
forma verdadeira e apropriada a posicédo financeira do conjunto das empresas
incluidas na consolidacado, o resultado consolidado das suas operacdes,

o rendimento integral consolidado, as alteragcdes no seu capital proprio
consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados, em conformidade com

as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido
Europeia (IFRS).
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ADOGAO DE NORMAS E INTERPRETAGCOES NOVAS,
EMENDADAS OU REVISTAS

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes foram aprovadas
(endorsed) pela Unido Europeia e sdo de aplicacao obrigatdria pela primeira
vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013:

IAS 1 Apresentacdo de demonstracdes financeiras (alteracéo) (a aplicar
para os exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2013) - Esta
alteracdo consubstancia-se no seguinte: (i) os itens que compdem o
Outro rendimento Integral e que futuramente serdo reconhecidos em
resultados do exercicio passam a ser apresentados separadamente; e

(ii) a Demonstracao do resultado integral passa também a denominar-se
Demonstracdo dos resultados e de outro rendimento integral. O formato
de apresentacdo da demonstracdo consolidada do rendimento integral foi
alterado, em conformidade com a nova redacao da IAS 1, incluindo para
o periodo comparativo. A aplicacdo retrospetiva desta emenda néo teve
impacto ao nivel do resultado integral.

IFRIC 20 Custos de descobertura na fase de producdo de uma mina a céu
aberto (nova) (a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou apods 1 de
janeiro de 2013) - Esta interpretacdo visa fornecer orientacdes sobre a
forma como as entidades devem registar certos custos incorridos na fase
de producdo de uma mina a céu aberto. Desta alteracdo n&o resultaram
guaisquer impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas da REN.
IAS 12 Impostos sobre o rendimento (alteracdo) (a aplicar para os exercicios
gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2013) - Esta emenda fornece
uma presuncao de que a recuperacao de propriedades de investimento
mensuradas ao justo valor de acordo com a IAS 40 serd realizada através
da venda. Desta alteracdo néo resultaram quaisquer impactos nas
demonstragdes financeiras consolidadas da REN.

IFRS 13 Justo valor: mensuracado e divulgacao (nova) (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2013) - Esta norma
institui uma definicdo Unica e transversal do conceito de justo valor,
estabelecendo orientacdes sobre o calculo do justo valor de ativos e
passivos, financeiros e nao financeiros. A IFRS 13 pretende constituir-se
como a principal fonte dos requisitos de mensuracao e apresentacédo de
divulgacodes relativas ao justo valor. A IFRS 13 prevé a aplicacao prospetiva
a partir do periodo iniciado em 1 de janeiro de 2013. Da adog¢do desta norma
ndo decorreram impactos significativos nas demonstracdes financeiras
consolidadas.

IFRS 7 Instrumentos financeiros: divulgacdes (alteracédo) (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2013) - Esta alteracao
vem exigir divulgacdes adicionais ao nivel de instrumentos financeiros,
nomeadamente, informacdes em relacdo aqueles sujeitos a acordos de
compensacao e similares. Desta alteracdo n&o decorreram impactos
significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas da REN.

IFRS 1 Adocao pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro (alteracdo) (a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou
apods 1de janeiro de 2013) - A IFRS 1foi objecto de duas alteragdes: (i) a
primeira alteracdo introduz uma isencdo para as entidades que operaram
numa economia hiperinflacionada e adotam pela primeira vez as normas
IFRS, permitindo utilizar o justo valor como custo considerado nos itens

da demonstracdo da posicao financeira de abertura no ambito das IFRS.
Acresce a substituicdo da referéncia a datas fixas pela data de transicdo; (ii)
a segunda alteracdo cria uma excecdo a aplicacdo retrospetiva dos recursos
definidos na IAS 20 para a aplicacdo a empréstimos governamentais
concedidos a taxas de juro bonificadas. Desta alteracdo ndo resultaram
quaisquer impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas da REN.
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* Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo 2009 -
2011) (alteracao) (a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou apds 1de
janeiro de 2013) - Ciclicamente sdo introduzidos melhoramentos que visam
clarificar e simplificar a aplicacdo do normativo internacional. Em especifico
para o presente exercicio foram introduzidas alteracdes, nomeadamente,
nas normas IAS 1 (informag¢do comparativa), IAS 16 (equipamento de
servicos), IAS 32 (efeito fiscal da distribuicdo de instrumentos de capital
proprio), IAS 34 (informacdo por segmentos) e IFRS 1 (aplicacéo repetida
da norma). Desta alterac&do ndo decorreram impactos significativos nas
demonstracdes financeiras consolidadas da REN.

IAS 19 Beneficios dos empregados (alteracdo) (a aplicar para os exercicios
gue se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2013) - Esta revisdo vem
introduzir algumas alteracdes relacionadas com o relato sobre os planos de
beneficios definidos, nomeadamente: (i) os ganhos/perdas atuariais passam
a ser reconhecidos na totalidade em reservas (deixa de ser permitido o
método do corredor); (ii) passa a ser aplicada uma uUnica taxa de juro a
responsabilidade e aos ativos do plano. A diferenca entre o retorno real dos
ativos do fundo e a taxa de juro Unica é registada como os ganhos/perdas
atuariais; (iii) os gastos registados em resultados correspondem apenas ao
custo do servico corrente e aos gastos liquidos com juros; e (iv) introducéo
de novas exigéncias em termos de divulgacéao.

Da aplicacao retrospetiva das emendas a IAS 19 ao exercicio de 2012, resultou
um acréscimo na rubrica de Gastos com pessoal da demonstracdo consolidada
dos resultados, por contrapartida da rubrica de Resultados acumulados, no
montante de 331 milhares de euros. Este impacto refere-se a aplicacédo de uma
Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do plano.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes foram aprovadas
(endorsed) pela Unido Europeia e apenas sdo de aplicacdo obrigatdria em
exercicios econdmicos futuros:

* IFRS 10 Demonstracdes financeiras consolidadas (nova) (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2014) - Esta norma
vem estabelecer os requisitos relativos a apresentacado de demonstracdes
financeiras consolidadas por parte da empresa-méae substituindo, quanto
a estes aspetos, a norma IAS 27 - Demonstracdes financeiras consolidadas
e separadas e a SIC 12 - Consolidacdo - Entidades com finalidade especial.
Esta norma introduz ainda novas regras no que diz respeito a definicdo de
controlo e a determinacé&o do perimetro de consolidac&o. Da futura adogé&o
desta norma néo se estima que decorram impactos significativos nas
demonstracdes financeiras consolidadas da REN.

IFRS 11 Acordos conjuntos (nova) (a aplicar para os exercicios que se
iniciem em ou apds 1de janeiro de 2014) - Esta norma substitui a IAS

31 - Empreendimentos conjuntos e a SIC 13 - Entidades conjuntamente
controladas e vem (i) alterar a definicdo de «acordo conjunto», enfatizando
os direitos e obrigacdes inerentes em vez da sua forma legal; (ii) reduz

os tipos de acordos conjuntos, permanecendo os seguintes: «operacdes
conjuntas» e «empreendimentos conjuntos»; e (iii) vem eliminar a
possibilidade de utilizacdo do método de consolidagcdo proporcional em
«empreendimentos conjuntos». Da futura adocdo desta norma nao se
estima que decorram impactos significativos nas demonstracdes financeiras
consolidadas da REN.

IFRS 12 Divulgacdes de interesses noutras entidades (nova) (a aplicar para
0S exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2014) - Esta norma
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vem aumentar o nivel de exigéncia em matéria de divulgacdo para as
subsididrias, acordos conjuntos, associadas e entidades ndo consolidadas.
Da futura adog¢do desta norma néo se estima que decorram impactos
significativos nas demonstrac¢des financeiras consolidadas da REN.

IAS 27 Demonstracdes financeiras separadas (revisdo) (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2014) - Esta norma
foi revista na sequéncia da emissédo da IFRS 10 e vem restringir o ambito
de aplicacdo da IAS 27 as demonstracdes financeiras separadas. A futura
adocdo desta norma ndo terd impacto nas demonstracoes financeiras
consolidadas do Grupo REN.

IAS 28 Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos (revisdo)
(a aplicar para os exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de

2014) - A IAS 28 foi revista na sequéncia da emissdo da IFRS 11e IFRS 12 e
estabelece o modo de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial

nos investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos. Da futura
adocao desta norma néo se estima que decorram impactos significativos
nas demonstragdes financeiras consolidadas da REN.

IAS 32 Instrumentos financeiros: apresentacao (alteracdo) (a aplicar para os
exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2014) - Esta alteracéo
clarifica os requisitos para uma entidade compensar ativos e passivos
financeiros na demonstracdo da posicdo financeira. Da futura adocéo
desta norma néo se estima que decorram impactos significativos nas
demonstrag¢des financeiras consolidadas da REN.

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 (alterac&o) (a aplicar para os periodos que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2014) - Emendas as IFRS 10, IFRS 11
e IFRS 12 de modo a clarificar as regras do processo de transicdo para
as referidas normas. Da futura adog¢éo destas normas ndo se estima
gue decorram impactos significativos nas demonstracdes financeiras
consolidadas da REN.

IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 (alteracédo) (a aplicar para os periodos que se
iniciem em ou apds 1de janeiro de 2014) - A alteracdo a IFRS 10 clarifica, por
um lado, o modelo de negdcio das entidades de investimento (/nvestment
entities) e, por outro lado, exige que as suas filiais sejam mensuradas pelo
justo valor através de resultados, criando desta forma uma excecdo a
aplicacdo dos procedimentos de consolidacdo. Consequentemente, as
normas IAS 27 e IFRS 12 s&o alteradas em conformidade, sendo eliminada

a opcado de mensuracdo pelo custo ou justo valor (estabelecida na IAS

27) e criado um conjunto de divulgacdes especificas para as entidades de
investimento (através da IFRS 12).

IAS 36 Imparidade de ativos (alteragcdo) (a aplicar para os periodos que

se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2014) - Esta alteracdo elimina os
requisitos de divulgacdo da quantia recuperavel de uma unidade geradora
de caixa com goodwi/l ou intangiveis com vida util indefinida alocados

nos periodos em qgue ndo foi registada qualquer perda por imparidade ou
reversdo de imparidade. Vem introduzir requisitos adicionais de divulgacao
para os ativos relativamente aos quais foi registada uma perda por
imparidade ou reversdo de imparidade e a quantia recuperavel dos mesmos
tenha sida determinada com base no justo valor menos custos para vender.
N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragcdes financeiras
decorrentes da sua adog¢do.

IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracéao (alteracéo)
(a aplicar para os periodos que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de

2014) - Esta alteracdo vem permitir, em determinadas circunstancias, a
continuacdo da contabilidade de cobertura quando um derivado designado
como instrumento de cobertura é reformulado. N&o sdo estimados impactos
significativos nas demonstracdes financeiras decorrentes da sua adogéao.
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A Empresa ndo procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo
obrigatdria em exercicios econdmicos futuros, ndo foram, até a data de
aprovacado destas demonstracdes financeiras, adoptadas (endorsed) pela Unido

Europeia:

APLICAVEL

NOS EXERCICIOS

INICIADOS EM
NORMA OU APOS RESUMO
IFRS 9 - Instrumentos financeiros (2009) wd Esta norma estabelece os requisitos para a classificacao

Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro
(ciclo 2010-2012)

Melhoramentos das normas internacionais de relato
financeiro (ciclo 2011-2013)

IFRIC 21 - Pagamentos ao Estado

IAS 19 - Beneficios dos empregados (Plano de beneficios
definido: Contribuic&o dos empregados)

Varias (01-ul-14)

Varias (01-jul-14)

1-jan-14

1-jul-14

e mensuragao dos instrumentos financeiros.

Estas melhorias envolvem a revisao de diversas normas,
nomeadamente a IAS 16, IFRS 3 e IFRS 8.

Estas melhorias envolvem a revisao de diversas normas,
nomeadamente a IAS 40, IFRS 1 e IFRS 13.

Consiste numa interpretagéo a IAS 37 — Provisdes, passivos
contingentes e ativos. Tipifica as taxas do Governo e os eventos
que dao origem a sua responsabilidade de pagamento,
clarificando o momento em que estas devem ser reconhecidas.
Esta alteragao vem clarificar em que circunstancias

as contribuicbes dos empregados para planos de beneficios
pds-emprego constituem uma redugéo do custo

com beneficios de curto prazo.

Estas normas ndo foram ainda adoptadas (endorsed) pela Unido Europeia e,
como tal, ndo foram aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2013.

3.2 PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

Os métodos de consolidagdo adotados pelo Grupo s&o os seguintes:

a) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS DO GRUPO
(SUBSIDIARIAS)

Subsidiarias sdo todas as entidades (incluindo as entidades com finalidades
especiais) sobre as quais a REN tem o poder de decidir sobre as politicas
financeiras ou operacionais, a que normalmente esta associado o controlo, direto
ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia e o efeito de
direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis
sdo considerados quando se avalia se a REN detém o controlo sobre uma
entidade. As subsididrias sdo consolidadas a partir da data em que o controlo

é transferido para a REN, sendo excluidas da consolidacdo a partir da data em
gue esse controlo cessa. Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas
durante o exercicio sdo incluidos na demonstragcdo consolidada dos resultados
desde a data da sua aquisicdo ou até a data da sua alienacdo. As subsididrias
foram incluidas nestas demonstracdes financeiras consolidadas pelo método de
consolidacao integral.
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O capital proprio e o resultado liquido destas empresas correspondente a
participacao de terceiros nas mesmas sdo apresentados separadamente na
demonstracao consolidada da posicdo financeira e na demonstracdo consolidada
dos resultados nas rubricas de Interesses n&o controlados.

O rendimento integral total é atribuido aos proprietadrios da empresa-méae e dos
interesses ndo controlados, mesmo que isso resulte num saldo deficitdrio ao nivel
dos interesses ndo controlados.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstracdes
financeiras das subsididrias para garantir que as politicas contabilisticas sdo
aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo. As transacoes,
saldos e dividendos distribuidos entre empresas do Grupo séo eliminados no
processo de consolidacdo.

As entidades que se qualificam como subsididrias encontram-se listadas na Nota 6.

b) PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS
ASSOCIADAS, EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
E PARTICIPADAS

Associadas

As participacdes financeiras em empresas associadas (empresas onde o

Grupo exerce uma influéncia significativa, mas n&do detém quer o controlo

quer o controlo conjunto das mesmas através da participacdo nas decisdes
financeiras e operacionais da empresa, normalmente quando detém entre 20%
e 50% do capital de uma empresa) s&o registadas pelo método de equivaléncia
patrimonial.

De acordo com o meétodo da equivaléncia patrimonial, as participacdes
financeiras em empresas associadas sdo inicialmente contabilizadas pelo
custo de aquisicdo, o qual é acrescido ou reduzido do valor correspondente
a proporcédo dos capitais proprios dessas empresas, reportados a data de
aquisicdo ou da primeira aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial.
As participacdes financeiras sdo posteriormente ajustadas anualmente pelo
valor correspondente a participagcdo nos resultados liquidos das associadas
por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio.

Adicionalmente, os dividendos destas empresas sdo registados como uma
diminuic&o do valor da participacdo, e a parte proporcional nas variacdes dos
capitais proprios é registada como uma variacdo do capital préoprio do Grupo.

O excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor de ativos e passivos
identificdveis da associada na data de aquisicdo é reconhecido como goodwil/
e é mantido no valor da participac¢do financeira. Caso o diferencial entre o
custo de aquisicdo e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja
negativo, 0 mesmo é reconhecido como um rendimento do exercicio.

E efetuada uma avaliacdo dos investimentos em associadas quando existem

indicios de que a participacdo possa estar em imparidade, sendo registadas

como gastos na demonstracao dos resultados as perdas por imparidade que
se demonstre existir.

Quando a propor¢cdo do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede
o valor pelo qual a participac&o se encontra registada, a participacéo financeira
é registada ao valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos
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de cobertura de prejuizos da associada, casos em que as perdas adicionais
determinam o reconhecimento de um passivo. Se, posteriormente, a associada
relatar lucros, o Grupo retoma o reconhecimento da sua quota-parte nesses
lucros somente apos a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas nao
reconhecidas.

Os ganhos nao realizados em transagdes com associadas sdo eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo nas mesmas, por contrapartida

da correspondente rubrica do investimento. As perdas nao realizadas sdo
similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda n&o resulte
de uma situagcdo em que o ativo transferido esteja em imparidade.

As participacdes financeiras em empresas associadas encontram-se detalhadas
na Nota 10.

Empreendimentos conjuntos

As participacdes financeiras em empreendimentos conjuntos (joint ventures)

sdo incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. A quota parte do Grupo nos ganhos ou perdas da

Jjoint venture é reconhecida na demonstracao dos resultados como resultado
operacional e a quota parte nos movimentos de reservas da joint venture,

caso ocorram, é reconhecida em reservas. Os ganhos e perdas ndo realizados

em transacdes com empresas conjuntamente controladas sdo eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo na empresa conjuntamente controlada,
por contrapartida do investimento nessa mesma entidade.

As politicas contabilisticas das joint ventures sdo uniformizadas, sempre
gue necessario, de forma a garantir que as mesmas s&o aplicadas de forma
consistente nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo.

As participacdes financeiras em empreendimentos conjuntos encontram-se
detalhadas na Nota 10.

Participadas

As participacdes financeiras em empresas participadas (empresas em que

o Grupo ndo tem influéncia significativa nem controlo, normalmente quando
detém menos de 20% do capital) sdo registados ao justo valor ou ao custo de
aquisicdo, Nnos casos em que ndo tém capital cotado e o justo valor ndo pode
ser mensurado com fiabilidade.

As participacdes financeiras em empresas participadas s&o classificadas
como ativos disponiveis para venda em conformidade com a IAS 39, sendo
apresentadas como ativos ndo correntes quando consideradas estratégicas
para o Grupo.

As participacdes financeiras em empresas participadas, apresentadas como
ativos financeiros disponiveis para venda, encontram-se detalhadas na Nota 13.

C) GOODWILL

As diferencas entre o custo de aquisicdo das participacdes financeiras em
empresas do Grupo e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis dessas
empresas a data da sua aquisicdo ou durante um periodo de 12 meses apos
aquela data, se positivas, sdo registadas na rubrica de goodwill (caso se refira
a empresas do Grupo). Se essas diferencas forem negativas, sdo registadas de
imediato em resultados do exercicio.
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O goodwill gerado em aquisicdes posteriores a 1 de janeiro de 2004 (data da
transicdo para IFRS) ndo € amortizado, mas sujeito pelo menos anualmente
a um teste de imparidade para verificar se existem perdas.

Na anédlise de imparidade ao goodwill, o valor recuperdvel da unidade geradora
de caixa é comparado com o valor escriturado, incluindo o goodwill, dessa
unidade. Se este exceder o valor recuperavel é registada imediatamente uma
perda por imparidade na demonstracdo consolidada da posi¢cdo financeira
como deducédo ao valor do ativo, por contrapartida da demonstracdo dos
resultados consolidada, ndo sendo posteriormente revertida. O valor recuperavel
é determinado com base no valor de uso da unidade geradora de caixa, sendo o
calculo efetuado pela atualizacdo dos fluxos de caixa estimados, atendendo aos
riscos do negdcio, ao valor temporal e as condicdes de mercado.

3.3 SALDOS E TRANSACOES EM MOEDA
ESTRANGEIRA

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das empresas
do Grupo REN estdo mensurados na moeda do ambiente econdmico em que
cada entidade opera (moeda funcional), o euro. As demonstracdes financeiras
consolidadas da REN e respetivas notas deste anexo sdo apresentadas em
milhares de euros, salvo indicagdo explicita em contrario.

As transagdes em moedas diferentes do euro s&o convertidas na moeda
funcional utilizando as taxas de cambio em vigor na data das transacoes.

Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento/recebimento

das transacdes bem como da conversdo pela taxa de cAmbio a data da
demonstracao da posi¢cao financeira, dos ativos e dos passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos na demonstracao
consolidada dos resultados, na rubrica de Gastos de financiamento, se
relacionadas com empréstimos, ou em Outros ganhos ou perdas operacionais,
para todos os outros saldos/transacdes.

As cotacdes de moeda estrangeira utilizadas para conversdo de saldos expressos
em moeda estrangeira foram como se segue:

DIVISA ‘13 ‘12

Dolar dos Estados Unidos (USD) 1,38 1,32
Franco suigo (CHF) 1,23 1,21
Libra esterlina (GBP) 0,83 0,82
Real do Brasil (BRL) 3,26 2,70
lene japonés (JPY) 144,72 113,61

3.4 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis encontram-se valorizados ao custo de
aquisicdo ou construcdo deduzido de amortizacdes/depreciacdes e perdas
por imparidade acumuladas. Este custo inclui o custo considerado a data
de transicdo para IFRS, e os custos de aquisicdo ou constru¢cdo para ativos
adquiridos/construidos apds essa data.
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O custo de aquisicdo/construcado inclui o preco de compra do ativo, as despesas
diretamente imputdveis a sua aquisicdo e 0s encargos suportados com a
preparacado do ativo para a sua entrada em funcionamento. Os custos financeiros
incorridos durante o periodo da constru¢cdo com empréstimos obtidos sdo
reconhecidos como custo da aquisicdo/construcdo do ativo, sendo amortizados
de acordo com o periodo de vida util dos bens respetivos.

Os custos subsequentes incorridos com renovacgdes e grandes reparacdes que
facam aumentar a vida util dos ativos sdo reconhecidos no custo do ativo, apods
o respetivo abate da componente substituida.

Os encargos com reparacdes e manutencdo de natureza corrente séo
reconhecidos como um gasto do exercicio em que s&o incorridos.

Os ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo depreciados/amortizados de forma
linear, pelo periodo da vida util estimada dos bens a partir do momento em que
0s ativos estejam disponiveis para uso nas condi¢cdes necessarias para operar
de acordo com o pretendido pela gestéo.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos, sdo efetuados
testes de imparidade, de forma a estimar o valor recuperavel do ativo e,
qguando necessario, registar uma perda por imparidade. O valor recuperavel é
determinado como o mais elevado entre o pre¢o de venda liguido e o valor de
uso do ativo, sendo este ultimo calculado com base no valor atual dos fluxos de
caixa futuros estimados, decorrentes do uso continuado e da alienacao do ativo
no fim da sua vida util.

As vidas Uteis dos ativos sdo revistas no final do ano para cada ativo, para que
as amortizagcdes praticadas estejam em conformidade com os padrdes de
consumo dos ativos. Alteracdes as vidas Uteis sdo tratadas como uma alteracao
de estimativa contabilistica e s&o aplicadas prospetivamente.

Os ganhos ou perdas na alienacdo ou abate dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis sdo determinados pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor
liquido contabilistico do ativo na data da alienacdo/abate, sendo reconhecidos na
demonstracdo consolidada dos resultados.

ATIVOS DE CONCESSAO - IFRIC 12 - ACORDOS
DE CONCESSAO DE SERVICOS

O Grupo tem: (i) quatro concessodes para as atividades e desenvolvimento

da RNT, para a gestdo global do sistema elétrico nacional, bem como para a
utilizacdo e desenvolvimento da RNTGN, do terminal de GNL, do armazenamento
subterraneo de gas natural e da gestdo global do sistema de gas natural; e (ii)
uma concessado para a exploragdo de uma zona-piloto destinada a producdo de
energia elétrica a partir das ondas do mar. Os ativos adquiridos/construidos pelo
Grupo REN, ao abrigo destes contratos de concesséao, sdo referidos abaixo como
ativos afetos a concessdo.

A IFRIC 12 - Acordos de concessdo de servigcos foi emitida pelo IASB em
novembro de 2006, para aplicacdo aos exercicios que se iniciem em ou apos
1de janeiro de 2008. A sua adogao pela Unido Europeia ocorreu em 25 de marcgo
de 2009, ficando estabelecida a sua aplicacdo obrigatdria para exercicios que

se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2010.
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A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servi¢co publico nos quais
o concedente controla (regula):

* 0S servicos a serem prestados pela concessionaria (mediante a utilizagdo
da infraestrutura), a quem e a que preco; e

* quaisquer interesses residuais sobre a infraestrutura no final do contrato.

A IFRIC 12 aplica-se a infraestruturas:

« construidas ou adquiridas pelo operador a terceiros;
* j& existentes e as quais é dado acesso ao operador.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito as concessdes existentes no Grupo
REN (“operador” ou “concessionaria”) encontram-se abrangidas no ambito desta
IFRIC pelas seguintes razdes:

(i) As empresas do Grupo REN (REN - Rede Elétrica Nacional, S.A., REN
Gasodutos, S.A., REN Armazenagem, S.A., REN Atlantico, Terminal de
GNL, S.A. e a Enondas, Energia das Ondas, S.A.) possuem um contrato
de concessdo de servico publico celebrado com o Estado Portugués
(Concedente) e por um periodo predefinido.

(ii) Estas empresas efetuam a prestacdo de servicos publicos de transporte,
rececdo e armazenamento de gas e de transporte de eletricidade mediante
a utilizacdo de infraestruturas que sdo os gasodutos, ramais e cavernas
subterraneas, no caso do gas, e as linhas, estagdes e subestacdes, no caso
da eletricidade.

(iii) O concedente controla os servicos prestados e as condicdes em que sdo
prestados, através do regulador ERSE.

(iv) Os diversos ativos utilizados para a prestacdo dos servigos revertem para
o concedente no final dos contratos de concesséo.

Esta interpretacéo estabelece os principios genéricos de reconhecimento e
mensuracao de direitos e obrigacdes ao abrigo de contratos de concessdo com
as carateristicas mencionadas anteriormente e define os seguintes modelos:

(i) Modelo do ativo financeiro - quando o operador tem um direito contratual
incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do concedente,
correspondente a montantes especificos ou determinaveis, o operador deverad
registar um ativo financeiro (conta a receber). Neste modelo, a entidade
concedente dispde de poucos ou nenhuns poderes discricionarios para evitar
0 pagamento, em virtude de o acordo ser, em geral, legalmente vinculativo.

(ii) Modelo do ativo intangivel - quando o operador recebe do concedente o
direito de cobrar uma tarifa em fung¢do da utilizac&o da infraestrutura, devera
reconhecer um ativo intangivel.

(iii) Modelo misto - este modelo aplica-se quando a concessao inclui
simultaneamente compromissos de remuneracao garantidos pelo concedente
e compromissos de remuneracdo dependentes do nivel de utilizacdo das
infraestruturas da concesséao.

Atendendo a tipologia das concessdes do Grupo REN, nomeadamente no

gue respeita ao enquadramento legal que abrange as suas concessoes, foi
entendimento da REN que o modelo que melhor se adequa a sua realidade em
concreto é o modelo intangivel em virtude, essencialmente, do risco de mudancas
de engquadramento tarifario que vai sendo imposto pelo regulador (ERSE).

Nesse enquadramento e em relacd&o ao valor residual dos ativos afetos as
concessodes (de acordo com os contratos de concessdo, a REN tem o direito
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de ser ressarcida no final da concessdo com base no valor liquido contabilistico
dos ativos concessionados), este foi integrado, igualmente, como uma

parte do ativo intangivel. Importa referir que os valores residuais dos ativos
concessionados ndo apresentam expressao significativa em 31 de dezembro de 2013.

Atendendo ao enquadramento acima descrito, os ativos afetos a concessao
(ativos intangiveis) encontram-se valorizados ao custo de aquisicdo ou de
producéo e incluem os encargos financeiros incorridos no periodo de construgéo.
As reavaliacdes legais que foram registadas nos ativos afetos a concessao a data
de transicdo para as IFRS fazem parte integrante do seu custo.

Para fins de amortizacdo dos ativos afetos a concessao, o Grupo REN observou

o descrito na IAS 38 - Ativos intangiveis que indica no seu paragrafo 98 que:
«Pode ser usada uma variedade de métodos de amortizacdo para imputar

a quantia deprecidvel de um ativo numa base sistematica durante a sua vida

util. Estes métodos incluem o método da linha reta e o método da unidade de
producdo. O método usado € selecionado na base do modelo de consumo
esperado dos futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo e é aplicado
consistentemente de periodo a periodo, a ndo ser que ocorra uma alteracédo no
modelo de consumo esperado desses futuros beneficios econdmicos». Desta
forma, e atendendo ao descrito a REN considera que o método de amortizacédo
qgue melhor reflete o padrdo de consumo esperado dos beneficios econdmicos
futuros deste ativo intangivel é a amortizacdo em funcéao taxa de amortizacdo das
infraestruturas de gas e eletricidade durante o periodo de concessao definido e
aprovado pelo regulador (ERSE), por ser esta a base do seu rendimento anual, ou
seja, os ativos concessionados sdo amortizados em conformidade com o modelo
de remuneracdo subjacente ao Regulamento Tarifario.

Importa ainda referir que, a luz da IFRIC 12 o direito atribuido no &mbito do
contrato de concessado consiste na possibilidade de a REN cobrar tarifas em
funcdo dos custos incorridos com as infraestruturas. Contudo, e atendendo

a metodologia de apuramento de tarifas da REN, a base de remuneracéo é
apurada atendendo a cada item de ativo concessionado em especifico, o que
pressupde a necessidade de componentizacdo do direito. Consequentemente,

e no caso das concessdes da REN, considera-se que o direito € componentizavel
por partes distintas a medida que se vao concretizando as diversas bases de
remuneracao. Desta forma, o ativo intangivel vai sendo:

(i) aumentado a medida que se vao concretizando os diversos projetos
associados a concessado (aumento do direito de concessdo), sendo registado
com base no custo de aquisicdo/construcéo; e

(i) diminuido @ medida que se vao consumindo os beneficios econdmicos futuros.

De acordo com a IFRIC 12, a construcado da infraestrutura pelo operador constitui
um servico gue este presta ao concedente, distinto do servico de operacao e
manutenc¢ado, e que, como tal, serd por este remunerado. Contudo, e na aplicagdo
da IFRIC 12 ao Grupo REN, € assumido que ndo existe margem na construcao,
mas apenas na opera¢do. Nao obstante, os rendimentos de construcdo e os
gastos associados a construcao sdo registados na demonstracdo consolidada
dos resultados do exercicio, atendendo ao disposto na IFRIC 12, nas rubricas
Rendimentos de construg&o em ativos concessionados e Gastos de construcdo
em ativos concessionados.

O Grupo REN procede a testes de imparidade relativamente aos ativos afetos
a concessdes sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperadvel, sendo a diferenca, caso exista,
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reconhecida em resultados. As unidades geradoras de caixa definidas para o
efeito encontram-se diretamente associadas a cada contrato de concessao,
considerando-se que os ativos concessionados a estes afetos pertencem a
mesma Unica unidade geradora de caixa.

De referir que os terrenos afetos aos centros eletroprodutores se encontram
abrangidos pelo contrato de concessao celebrado entre a REN e o Estado
Portugués e sdo remunerados com base na sua amortizacdo, ndo sendo
dissociaveis, como tal, dos demais ativos da concessao, sendo parte integrante
de uma unidade geradora de caixa comum.

Relativamente aos subsidios ao investimento afetos aos ativos, estes séo
reconhecidos na demonstragcdo dos resultados na mesma cadéncia da
amortizacdo dos ativos. A IAS 20 - Contabilizacdo dos subsidios do governo e
divulgacédo de apoios do governo, nos seus paragrafos 24 e 25, menciona que:
«Os subsidios governamentais relacionados com ativos, incluindo os subsidios
n&o monetarios pelo justo valor, devem ser apresentados na demonstracédo da
posicdo financeira, quer tomando o subsidio como rendimento diferido, quer
deduzindo o subsidio para chegar a quantia escriturada do ativo.» Desta forma,
dado existirem estas duas alternativas para apresentacdo dos subsidios nas
demonstracoes financeiras e sendo a IFRIC 12 omissa quanto ao tratamento
dos subsidios ao investimento obtidos, a REN manteve os subsidios registados
Nno passivo.

Neste enquadramento e decorrente da aplicagdo da IFRIC 12, o Grupo REN
classifica os ativos afetos as concessées em conformidade com o modelo

do Ativo Intangivel, sendo amortizados de forma linear desde a data em que

0s mesmos se encontrem disponiveis para uso, de acordo com o modelo de
consumo esperado dos futuros beneficios econdmicos, que corresponde ao
periodo de vida regulatodrio aprovado pela ERSE, e atendendo a que, no final da
concessao, o Grupo tem direito a receber o valor liquido contabilistico dos bens.

Os ativos intangiveis em curso refletem os ativos da concessao ainda em fase
de construcédo, encontrando-se registados pelo custo de constru¢cdo deduzidos
de eventuais perdas de imparidade, amortizados a partir do momento em que
0s projetos de investimento estejam concluidos ou disponiveis para utilizacdo.

3.5 LOCACOES

As operacdes de locacdo sado classificadas em locacdes financeiras ou
operacionais em fun¢ao da substancia e ndo da forma legal do respetivo
contrato.

As locagdes de ativos relativamente as quais o Grupo detém substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo sdo classificadas
como locagdes financeiras. S&o igualmente classificadas como locagcdes
financeiras os acordos em que a analise de uma ou mais situacdes particulares
do contrato aponte para tal natureza. Todas as outras locacdes s&o classificadas
como locagdes operacionais.

As locacdes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locacdo pelo menor entre
o justo valor do ativo locado e o valor presente dos pagamentos minimos da
locagéo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida resultante
de um contrato de locacao financeira é registada liquida de encargos financeiros
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na rubrica de Empréstimos. Os encargos financeiros incluidos na renda e
a depreciacdo dos ativos locados sdo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados consolidados, no periodo a que respeitam.

Os ativos adquiridos através de locacdes financeiras sdo depreciados pelo menor
entre o periodo de vida Util do ativo e o periodo da locacdo quando o Grupo ndo
tem opc¢éao de compra no final do contrato, ou pelo periodo de vida util estimado
qguando o Grupo tem a inten¢do de adquirir os ativos no final do contrato.

Nas locacdes consideradas operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas
como gasto na demonstracdo dos resultados, durante o periodo da locagdo.

3.6 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

ATIVOS FINANCEIROS

O Conselho de Administracdo determina a classificacdo de investimentos em
ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial de acordo com o objetivo
da sua compra.

Os investimentos em ativos financeiros podem ser classificados como:

a) Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os
ativos financeiros ndo derivados detidos para negociacdo respeitando a
investimentos de curto prazo e ativos ao justo valor por via de resultados
a data do reconhecimento inicial;

b) Empréstimos concedidos e contas a receber - inclui os ativos financeiros
ndo derivados com pagamentos fixos ou determindveis ndo cotados num
mercado ativo;

¢) Investimentos detidos até a maturidade - incluem os ativos financeiros ndo
derivados com pagamentos fixos ou determindveis e maturidades fixas, que a
entidade tem intencdo e capacidade de manter até a maturidade;

d) Ativos financeiros disponiveis para venda - incluem os ativos financeiros
ndo derivados que sdo designados como disponiveis para venda no momento
do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram nas categorias acima
referidas. S&o reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver
intencdo de alienar nos 12 meses seguintes a data do balango.

As compras e vendas de investimentos em ativos financeiros s&o registadas na
data da transacdo, ou seja, na data em que a REN se compromete a comprar ou
a vender o ativo.

Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados s&o reconhecidos
inicialmente pelo justo valor, sendo os custos da transacdo reconhecidos em
resultados. Estes ativos sdo mensurados subsequentemente ao justo valor, sendo
os rendimentos e gastos resultantes da alteracdo do justo valor reconhecidos nos
resultados do periodo na rubrica de Custos financeiros liquidos, onde se incluem
também os montantes de rendimentos de juros e dividendos obtidos.

Ativos disponiveis para venda s&o reconhecidos inicialmente ao justo valor
acrescido dos custos de transacdo. Nos periodos subseqguentes, sdo mensurados
ao justo valor sendo a variacdo do justo valor reconhecida na reserva de justo
valor no capital proprio até o investimento ser vendido ou recebido ou até
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que o justo valor do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisicdo

de forma prolongada, em que o ganho ou perda acumulada € registado(a)

na demonstracdo dos resultados. Os dividendos e juros obtidos dos ativos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos em resultados do periodo
em que ocorrem, na rubrica de Rendimentos financeiros, quando o direito ao
recebimento é estabelecido.

O justo valor de ativos financeiros cotados € baseado em pregcos de mercado
(bid). Se ndo existir um mercado ativo, a REN estabelece o justo valor através
de técnicas de avaliagcdo. Estas técnicas incluem a utilizagcdo de pregos
praticados em transacdes recentes, desde que a condi¢cdes de mercado, a
comparacdo com instrumentos substancialmente semelhantes, e o calculo

de cash-flows descontados quando existe informacdo disponivel, fazendo o
maximo uso de informacéo de mercado em detrimento da informacéo interna
da entidade visada.

Nas situacdes em gue os investimentos sejam em instrumentos de capital préprio
ndo admitidos a cotacdo em mercados regulamentados, e para os quais ndo é
possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor, os mesmos sédo mantidos ao
seu custo de aquisicdo deduzido de eventuais perdas de imparidade, sendo estas
perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método da taxa de juro efetiva.

Empréstimos concedidos e contas a receber sdo classificados na demonstracdo
da posicdo financeira como Clientes e outras contas a receber e sdo
reconhecidos inicialmente pelo justo valor e, subsequentemente, mensurados
pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo, deduzidos de eventuais
perdas por imparidade. O ajustamento pela imparidade de contas a receber é
efetuado quando existe evidéncia objetiva de que o Grupo ndo tera a capacidade
de receber os montantes em divida de acordo com as condigdes iniciais das
transacdes que lhe deram origem e é registado na demonstracdo dos resultados
na rubrica de Imparidade de dividas a receber.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos ao recebimento
dos fluxos monetarios originados por esses investimentos expiram ou sdo
transferidos, assim como todos os riscos e beneficios associados a sua posse.

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa, na demonstrag¢éo consolidada da
posi¢cao financeira, inclui caixa, depodsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de liquidez elevada e com maturidades iniciais até trés meses, e
descobertos bancarios. Os descobertos bancarios s&o apresentados no passivo
corrente na rubrica Empréstimos obtidos correntes na demonstracdo da posicdo
financeira, e sdo considerados na elaboracdo da demonstracédo consolidada dos
fluxos de caixa como Caixa e equivalentes de caixa.

PASSIVOS FINANCEIROS

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando
existe uma obrigacdo contratual por parte do emissor de liquidar capital
e/ou juros, mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal.
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A IAS 39 prevé a classificagcdo dos passivos financeiros em duas categorias:
(i) Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados;
(ii) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros incluem os empréstimos obtidos e os
fornecedores e outras contas a pagar.

Os fornecedores e outras contas a pagar sdo reconhecidos inicialmente pelo seu
justo valor e, subsequentemente, pelo custo amortizado usando o método do
juro efetivo.

Os empréstimos obtidos s&o inicialmente reconhecidos ao justo valor, liquido de
custos de transa¢do incrementais que tenham sido incorridos. Os empréstimos
sdo subsequentemente apresentados ao custo amortizado, sendo a diferenca
entre o valor nominal e o justo valor inicial reconhecida na demonstracdo dos
resultados consolidados ao longo do periodo do empréstimo, utilizando o
método do juro efetivo.

Os passivos financeiros sdo classificados no passivo corrente, exceto se o Grupo
possuir um direito incondicional de diferir o pagamento do passivo por, pelo
menos, 12 meses apods a data da demonstracdo da posicdo financeira, sendo
neste caso classificados no passivo n&o corrente.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando as obrigacdes subjacentes
se extinguem pelo pagamento, s&o canceladas ou expiram.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados inicialmente ao justo valor
na data da transacéao, sendo valorizados subsequentemente ao justo valor. O
método do reconhecimento dos ganhos e perdas de justo valor depende da
designacado que é feita dos instrumentos financeiros derivados. Quando se trata
de instrumentos financeiros derivados de negociagcdo, os ganhos e perdas de
justo valor s&o reconhecidos no resultado do exercicio nas rubricas de gastos ou
rendimentos financeiros. Quando sdo designados como instrumentos financeiros
derivados de cobertura, o reconhecimento dos ganhos e perdas de justo valor
depende da natureza do item que estd a ser coberto, podendo tratar-se de uma
cobertura de justo valor ou de uma cobertura de fluxos de caixa.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor
de mercado. Na auséncia de valor de mercado o justo valor é determinado por
entidades externas e independentes através de técnicas de valorizacdo aceites
no mercado.

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na rubrica de
Instrumentos financeiros derivados, sendo que caso apresentem justo valor
positivo ou negativo, serdo registados como ativos ou passivos financeiros,
respetivamente.

Um instrumento financeiro derivado € apresentado como ndo corrente se a sua
maturidade remanescente for superior a doze meses e ndo for expetdvel a sua
realizac&o ou liquidagdo no prazo de doze meses.
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CONTABILIDADE DE COBERTURA

No ambito da sua politica de gestdo dos riscos de taxa de juro e de taxa de
cambio, o Grupo contrata uma variedade de instrumentos financeiros derivados,
nomeadamente swaps.

Os critérios para aplicacdo das regras de contabilidade de cobertura séo
0s seguintes:

* Adequada documentacao da operacao de cobertura
» O risco a cobrir € um dos riscos descritos na IAS 39

- E esperado que as alteracées de justo valor ou fluxos de caixa do item
coberto, atribuiveis ao risco a cobrir, sejam praticamente compensadas,
respetivamente, pelas alteracdes no justo valor ou fluxos de caixa, do
instrumento de cobertura

No inicio da operacao da cobertura, o Grupo documenta a relagdo entre o
instrumento de cobertura e o item coberto, os seus objetivos e a sua estratégia
de gestdo do risco. Adicionalmente, € avaliado, tanto na data de inicio da
operagdo da cobertura como a cada data de reporte contabilistico, se os
instrumentos derivados designados como instrumentos de cobertura s&o
altamente eficazes na compensacédo das alteracdes do justo valor ou fluxos

de caixa dos respetivos itens cobertos.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados contratados e os
movimentos de cobertura nas reservas encontram-se divulgados na Nota 16.

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um ativo ou passivo (fair value
hedge), o valor na demonstracao da posi¢cdo financeira desse ativo ou passivo,
determinado com base na respetiva politica contabilistica, é ajustado de forma
a refletir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variacdes
do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados
conjuntamente com as variacdes de justo valor dos ativos ou dos passivos
cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa
futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte eficaz das variacdes
de justo valor do derivado de cobertura sdo reconhecidas em reservas de
cobertura, sendo transferidas para resultados nos periodos em gue o respetivo
item coberto afeta resultados. A parte ineficaz da cobertura é registada em
resultados no momento em que ocorre.

Qualguer montante registado na rubrica Outras reservas - reservas de cobertura
apenas é reclassificado em resultados quando a posi¢cdo coberta afeta
resultados. Quando a posi¢cdo coberta consistir numa transacgao futura e nao for
expetdvel que a mesma ocorra, qualguer montante registado na rubrica Outras
reservas - reservas de cobertura é de imediato reclassificado em resultados.

A contabilidade de cobertura é descontinuada quando se revoga a relacado

de cobertura, quando o instrumento de cobertura expira, € vendido, ou é
exercido, ou quando um instrumento de cobertura deixa de se qualificar para a
contabilidade de cobertura.

3.7 ENCARGOS FINANCEIROS COM EMPRESTIMOS
OBTIDOS

Os encargos financeiros com empréstimos obtidos s&o registados como custo
financeiro de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
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Os encargos financeiros de empréstimos obtidos diretamente relacionados

com a aquisicdo, construgcdo ou produgao de ativos fixos tangiveis e intangiveis
sdo capitalizados, fazendo parte do custo do ativo, quando estes necessitem

de um periodo substancial de tempo para estarem preparados para o seu uso
pretendido. A capitalizacdo destes encargos comega apds o inicio da preparacdo
das atividades de construcdo ou desenvolvimento do ativo e é interrompida apds
o inicio de utilizagcdo ou final de produg¢é&o ou construg¢do do ativo, ou quando o
projeto em causa se encontra suspenso.

Os eventuais rendimentos por juros obtidos com empréstimos diretamente
relacionados com o financiamento de ativos em constru¢do sdo deduzidos aos
encargos financeiros capitalizaveis.

3.8 SUBSIDIOS DO ESTADO E OUTROS

Estes subsidios referem-se a subsidios recebidos pelo investimento em ativos
reconhecidos como ativos intangiveis e s&o reconhecidos como um rendimento
diferido na rubrica de Fornecedores e outras contas a pagar.

Os subsidios recebidos do Estado Portugués e da Unido Europeia s&o
reconhecidos apenas quando existe uma certeza razodvel de que o subsidio sera
recebido.

Os ativos de exploracédo entregues a REN por novos produtores ligados a RNT
ou outras entidades sdo também registados como subsidios recebidos.

Os subsidios sao subsegquentemente creditados na demonstracdo dos resultados
consolidados numa base sistematica de acordo com a amortizacao dos ativos a
gue est&o associados.

Os subsidios a exploracdo s&o reconhecidos na demonstragcdo dos resultados
consolidados no mesmo periodo em que os gastos associados sdo incorridos.

3.9 IMPARIDADE DE ATIVOS, EXCETO GOODWILL

ATIVOS FINANCEIROS

A REN avalia a cada data de relato se existe evidéncia de que um ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros se encontram em imparidade, nomeadamente

do qual resulte um impacto adverso nos fluxos de caixa estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros e sempre que possa ser medido de
forma fidvel.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por
imparidade a reconhecer corresponde a diferenca entre a quantia escriturada
do ativo e o valor presente na data de relato dos novos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.

No caso das participacdes de capital classificadas como disponiveis para venda,
um decréscimo significativo ou prolongado do justo valor abaixo do seu custo

é considerado como um indicador de que o ativo financeiro esta em situacéo
de imparidade. Se existir evidéncia de perda de valor para ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda acumulada - calculada pela diferenca entre o
custo de aquisi¢cdo e o justo valor atual, menos qualquer perda de imparidade
desse ativo financeiro reconhecida previamente em resultados - € retirada do
capital proprio e reconhecida na demonstracdo dos resultados consolidados.
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As perdas de imparidade de instrumentos de capital reconhecidas em resultados
ndo sdo revertiveis na demonstracdo dos resultados consolidados.

ATIVOS NAO FINANCEIROS

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos, sdo efetuados
testes de imparidade, de forma a estimar o valor recuperavel do ativo e, quando
necessario, registar uma perda por imparidade. Uma perda por imparidade é
reconhecida pelo montante do excesso da quantia contabilistica do ativo face ao
seu valor recuperavel. O valor recuperavel € determinado como o mais elevado
entre o justo valor de um ativo deduzido dos custos de venda e o valor de uso
do ativo. O valor de uso é calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados, decorrentes do uso continuado e da alienag&o do ativo no fim
da sua vida util, utilizando uma taxa de desconto antes de impostos que reflete
as avaliacdes correntes do mercado do valor temporal do dinheiro e os riscos
especificos do ativo em questdo.

O Grupo REN procede a testes de imparidade relativamente aos ativos afetos
a concessdes sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. As unidades geradoras de caixa definidas para o
efeito encontram-se diretamente associadas a cada contrato de concesséo,
considerando-se que 0s ativos concessionados a estes afetos pertencem a
mesma Unica unidade geradora de caixa.

Os ativos com vida util indefinida n&o estdo sujeitos a amortizacado, mas

sdo objeto de testes de imparidade anuais. Os ativos com vida util finita sdo
revistos quanto a imparidade sempre que eventos ou alteracdes nas condicdes
envolventes indiguem que o valor pelo qual se encontram registados nas
demonstracdes financeiras consolidadas possa ndo ser recuperavel.

Assim, sempre que o justo valor seja inferior ao valor contabilistico dos ativos,

o Grupo deve avaliar se esta situacado de perda assume um caracter permanente
e definitivo, e se sim deve registar a respetiva imparidade. Nos casos em que a
perda n&o seja considerada permanente e definitiva, devem ser divulgadas as
razdes que fundamentam essa concluséo.

Os ativos n&o financeiros, exceto o goodwill, para os quais tenham sido
reconhecidas perdas por imparidade sdo avaliados, a cada data de relato, sobre
a possivel reversdo das perdas por imparidade.

A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstracdo dos
resultados. Contudo, a reversao da perda por imparidade é efetuada até ao limite
da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizacdo ou depreciacdo) caso
a perda por imparidade ndo se tivesse registada em exercicios anteriores.

A amortizacdo e a depreciacdo dos ativos s&o recalculadas prospetivamente de
acordo com o valor recuperavel ajustado da imparidade reconhecida.

3.10 BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

A REN concede complementos de pensdes de reforma e sobrevivéncia
(doravante designado de plano de pensdes), assegura aos seus reformados e
pensionistas um plano de assisténcia médica e atribui outros beneficios como
prémio de antiguidade, prémio de reforma, pré-reforma e subsidio de morte.
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i) Plano de pensdes da REN - Rede Elétrica Nacional, S.A.

Os complementos de reforma e sobrevivéncia atribuidos aos empregados
constituem um plano de beneficios definidos, com fundo auténomo constituido
para o qual séo transferidas a totalidade das responsabilidades e entregues as
dotacdes necessarias para cobrir os respetivos encargos que se vao vencendo
em cada um dos periodos.

Os trabalhadores que satisfacam determinadas condi¢des de idade e antiguidade
predefinidas e que optem por passar a situacdo de reforma antecipada, assim
como aqueles que acordem com a Empresa a passagem a pré-reforma, s&o
igualmente incluidos nos planos.

As responsabilidades assumidas pelo Grupo sao estimadas anualmente por
atuarios independentes, sendo utilizado o método da unidade de crédito
projetada. O valor presente da obrigacdo do beneficio definido é determinado
pelo desconto dos pagamentos futuros dos beneficios utilizando uma taxa de
desconto apropriada. O passivo € reconhecido deduzido, quando aplicavel, pelo
custo dos servicos passados.

A fonte utilizada para o apuramento da taxa de desconto teve por base as
obrigacdes consideradas de notacdo de risco de crédito de elevada qualidade
(Aa - notacao de risco de crédito dada pela Bloomberg). A notac&o de risco de
crédito é atribuida por quatro agéncias de rating, sendo a abordagem consistente
com o modelo da curva de rendimentos para cada grupo de maturidade. A taxa
de desconto utilizada resulta da conversdo da curva de taxa de juro numa taxa spot.

O passivo reconhecido na demonstracdo consolidada da posicdo financeira
relativamente a responsabilidades com beneficios de reforma corresponde ao
valor presente da obrigacdo do beneficio determinado a data de relato, deduzido
do justo valor dos ativos do plano, juntamente com ajustamentos relativos a
custos de servicos passados, se aplicavel.

Os ganhos e perdas atuariais apurados num exercicio para cada plano de
beneficios concedidos, resultantes dos ajustamentos nos pressupostos atuariais,
ajustamento de experiéncia ou no esquema de beneficios, s&o registados
diretamente no capital préprio.

O gasto com beneficios de reforma € apurado tendo em conta: i) custo

do servico corrente, o qual corresponde ao aumento do valor atual da
responsabilidade em resultado do servico do empregado no periodo em curso;
ii) custo do servico passado, variacdo do valor atual da responsabilidade pelo
servico do empregado em periodos anteriores (em resultado de alteracdes ao
plano ou reducgdo significativa do numero de empregados abrangidos pelo plano
curtailments); iii) qualquer ganho ou perda na liquidacdo; e iv) juro liquido sobre
o passivo (ativo) liquidos de beneficios definidos, aplicacdo de uma taxa de
desconto as responsabilidades liquida do plano.

ii) Plano de assisténcia médica (cuidados médicos) e outros beneficios da REN
- Rede Eléctrica Nacional, S.A.

As responsabilidades assumidas referentes aos cuidados médicos e outros
beneficios ndo se encontram fundeadas, estando cobertas por uma provisdo
especifica.
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A mensuracdo e reconhecimento das responsabilidades com o plano de
assisténcia médica e outros beneficios sdo idénticos ao referido para o beneficio
de complementos de reforma apresentado acima, exceto no que se refere aos
ativos do plano.

A REN reconhece todos os ganhos e perdas atuariais apurados de todos os
planos em vigor diretamente no capital proprio.

iii) Contratos de seguros de vida

As empresas do Grupo garantem aos seus funcionarios beneficios relativos a
seguro de vida. Os custos sdo assumidos durante o periodo em gue 0s mesmos
se encontram no ativo. Estas responsabilidades estdo cobertas por uma provisdo
especifica.

Os ganhos e perdas atuariais apurados no exercicio sdo registados diretamente
no capital proprio.

3.11 PROVISOES, PASSIVOS E ATIVOS CONTINGENTES

As provisdes sdo reconhecidas quando a REN tem: i) uma obrigacdo presente
legal ou construtiva resultante de eventos passados; ii) para a qual € mais
provavel do que ndo que venha a ocorrer um dispéndio de recursos internos

no pagamento dessa obrigacdo; e iii) o montante possa ser estimado com
fiabilidade. Sempre que um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da
obrigacao esteja condicionada a ocorréncia (ou ndo-ocorréncia) de determinado
evento futuro, a REN divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a
avaliacdo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo seja
considerada remota.

As provisdes para reestruturacdo apenas sdo reconhecidas quando o Grupo
desenvolveu um plano formal detalhado de reestruturacdo e iniciou a
implementacdo do mesmo ou anunciou as suas principais componentes aos
afetados pelo mesmo. Na mensuracao da provisdo para reestruturacdo sdo
apenas considerados os dispéndios que resultam diretamente da implementacao
do correspondente plano, ndo estando, consequentemente, relacionados com as
atividades correntes do Grupo.

As provisdes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados

para liquidar a obrigacéao utilizando uma taxa antes de impostos que reflete a
avaliacdo de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisdo em
causa.

Os ativos contingentes s&o possiveis ativos, cuja probabilidade de se tornarem
efetivos depende da ocorréncia de um ou mais acontecimentos futuros incertos,
0s quais nao sdo totalmente controlaveis pela Empresa. A probabilidade de o
influxo do beneficio econdmico fluir para a Empresa &, assim, contingente a
ocorréncia, a posteriori, de tais acontecimentos.

O Grupo procede a divulgacao dos ativos contingentes quando seja estimado
como provavel o influxo do beneficio econdmico. Nao obstante, em situacdes
excecionais que a REN estime a probabilidade como virtualmente certa, o
rendimento e o respetivo ativo s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras
consolidadas.



REN RELATORIO E CONTAS 2013 147

3.12 INVENTARIOS

Os inventarios encontram-se registados ao menor do custo de aquisicdo ou

do valor liquido de realizacdo. Os inventarios referem-se a materiais utilizados
nas atividades internas de manutenc¢ao e conservacao. Os inventarios sdo
reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicdo, o qual inclui todas as despesas
suportadas com a compra. Os consumos de inventarios sdo determinados com
base no método do custo médio ponderado.

O gés existente nos gasodutos e o0 gas armazenado no terminal GNL e cavernas
subterraneas séo propriedade dos utilizadores das infraestruturas. O Grupo REN
n&o compra, vende ou detém inventarios de gas.

3.13 CAPITAL SOCIAL E ACOES PROPRIAS

As acdes ordindrias sdo classificadas no capital proprio. Os custos diretamente
atribuiveis a emissdo de novas acdes ou opcdes sao apresentados no capital
proprio como uma dedugéo, liquida de impostos, ao montante emitido.

As acdes proprias adquiridas através de contrato ou diretamente no mercado
sdo reconhecidas como uma deducdo ao capital proprio na rubrica Acdes
proprias. De acordo com o Cédigo das Sociedades Comerciais, a REN SGPS tem
de garantir a cada momento a existéncia de reservas no capital proprio para
cobertura do valor das acdes proprias, limitando o valor das reservas disponiveis
para distribuicao.

As acdes proprias sdo registadas ao custo de aquisicédo, se a compra for efetuada
a vista, ou ao justo valor estimado se a compra for diferida.

3.14 IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A REN encontra-se abrangida pelo regime de tributacdo pelo lucro consolidado
(atualmente designado por regime especial de tributacdo dos grupos de
sociedades), o qual abrange todas as empresas em que a REN participa,

direta ou indiretamente, em pelo menos 90% do respetivo capital social e que,
simultaneamente, sejam residentes em Portugal e tributadas em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC).

O imposto sobre rendimento do exercicio compreende os impostos correntes

e os impostos diferidos. Os impostos sobre o rendimento sdo registados na
demonstragcdo dos resultados consolidada, exceto quando est&o relacionados
com itens que sejam reconhecidos diretamente no capital proprio. O valor

de imposto corrente a pagar € determinado com base no resultado antes de
impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais das varias entidades incluidas
no perimetro de consolidacéo.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributdveis em exercicios

subsequentes, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou

tributdveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes
dos ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos
montantes para efeitos de tributacéo.
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Os impostos diferidos s&o calculados com base na taxa de imposto em vigor ou
substancialmente ja comunicada, a data da demonstracdo da posicéo financeira
e gque se estima que seja aplicavel na data da realizacdo dos impostos diferidos
ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel
que existam lucros tributaveis futuros disponiveis para utilizacdo da diferenca
temporéria. Os passivos por impostos diferidos s&o reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributdveis, exceto as relacionadas com: i) o reconhecimento
inicial do goodwill; ou ii) o reconhecimento inicial de ativos e passivos gque ndo
resultem de uma concentracdo de atividades e que, a data da transacé&o, ndo
afetem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere as diferencas
temporarias tributaveis relacionadas com investimentos em subsidiarias, estas ndo
devem ser reconhecidas na medida em que: i) a empresa mae tem capacidade para
controlar o periodo da reversao da diferenca temporaria; e ii) € provavel que

a diferenca temporaria n&o reverta num futuro préximo.

3.15 ESPECIALIZACAO DOS EXERCICIOS

Os rendimentos e gastos sdo registados no periodo a que se referem,
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializacdo dos exercicios. As diferencas entre
0s montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos
sdo reconhecidas como ativos ou passivos, se se qualificarem como tal.

3.16 REDITO

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber.
O rédito a reconhecer é deduzido do montante estimado de devolucdes,
descontos e outros abatimentos. O rédito reconhecido ndo inclui IVA e outros
impostos liquidados relacionados com a venda.

O rédito proveniente da venda de bens é reconhecido quando todas as seguintes
condi¢cdes sdo satisfeitas:

« Os riscos e vantagens significativos associados a propriedade dos bens
foram transferidos para o comprador.

* O Grupo ndo mantém qualquer controlo sobre os bens vendidos.

+ O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade.

« E provavel que beneficios econdmicos futuros associados a transacao fluam
para o Grupo.

* Os custos incorridos ou a incorrer com a transacdo podem ser mensurados
com fiabilidade.

O rédito proveniente da prestacdo de servicos de atividades ndo concessionadas
é reconhecido com referéncia a fase de acabamento da transacdo/servico a data
de relato, desde que todas as seguintes condicdes sejam satisfeitas:

« O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade

* E provavel que beneficios econdmicos futuros associados a transacao fluam
para o Grupo

« Os custos incorridos ou a incorrer com a transacao podem ser mensurados
com fiabilidade e

+ A fase de acabamento da transacdo/servico a data de relato pode ser
mensurada com fiabilidade
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O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que
seja provavel gue beneficios econdmicos fluam para o Grupo e o seu montante
possa ser mensurado com fiabilidade.

O rédito proveniente de dividendos deve ser reconhecido quando for
estabelecido o direito de o Grupo receber o correspondente montante.

Os rendimentos provenientes de prestacdo de servigos relativa a atividades
concessionadas sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados consolidados
de acordo com os critérios definidos pela IFRIC 12, a qual se encontra descrita na
Nota 3.4 Ativos fixos tangiveis e intangiveis, e pelo exposto relativamente a cada
um dos segmentos de negdcio.

Segmento da eletricidade

O reconhecimento do rédito para as atividades concessionadas é efetuado com
base na informacdo da eletricidade transmitida para os distribuidores e dos
servicos implicitamente prestados, considerando as tarifas definidas anualmente
pelo regulador para as atividades de transporte de eletricidade e gestao global
do sistema.

Relativamente a atividade de agente comercial, exercida pela empresa do Grupo,
a REN Trading, entidade responsavel pela gestdo da energia elétrica produzida
pelos dois CAE ndo cessados (Tejo Energia e Turbogas), esta € remunerada
através de um mecanismo de incentivo.

Para incentivar a atividade de trading do agente comercial, a ERSE, no inicio de
2008, fixou o mecanismo de otimizacdo da gestdo dos CAE, o mecanismo de
otimizac&o da gestdo das licencas de emisséo de CO,, assim como os valores
dos paréametros a vigorarem no calculo dos incentivos estabelecidos. Os réditos
obtidos com a aplicacdo destes mecanismos constituem a principal parcela dos
resultados da atividade do agente comercial.

Os réditos obtidos destas atividades sdo regulados pela ERSE, a entidade
reguladora para a eletricidade. De acordo com o regulamento tarifario, as tarifas
a serem aplicadas aos clientes finais (domésticos, industriais e outros) sdo fixadas
anualmente para cada componente do sistema, tais como producdo; transporte
e distribuicdo. Os resultados da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. referem-

se maioritariamente ao transporte de eletricidade e a gestdo global do sistema
elétrico.

A tarifa para o transporte de eletricidade tem a finalidade de recuperar:
(i) a amortizacdo dos ativos da concessao classificados como equipamento
de transporte da eletricidade;

(ii) um retorno no valor médio contabilistico dos ativos associados a
atividade, de acordo com as taxas definidas anualmente pelo regulador; e

(iii) custos operacionais (associados a atividade, remuneragdes e outros),
deduzidos dos resultados obtidos com o transporte de eletricidade
imputados a terceiros.

A tarifa para a gestdo global do sistema tem a finalidade de recuperar:
(i) a amortizacdo dos ativos da concessao associados a gestdo global do
sistema;

(ii) a amortizacao dos ativos da concessao relativos aos sitios dos centros
eletroprodutores;
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(iii) a remuneracado do valor liquido contabilistico médio dos sitios (terrenos)
dos centros eletroprodutores;

(iv) a remuneracédo do valor liquido contabilistico médio dos ativos associados
a atividade, de acordo com as taxas definidas anualmente pelo regulador;

(v) custos operacionais (associados a atividade, remuneracdes e outros); e
(vi) custos operacionais da entidade reguladora.

Segmento do gas

O rédito das atividades resultantes da concessdo do gas é determinado com
base: i) na informacdo sobre o descarregamento e regaseificacdo de unidades
de gas no terminal GNL; ii) nas unidades de gas injetado, armazenado e extraido
das cdmaras subterraneas; e iii) na capacidade usada e unidades de gas
transportadas pela rede de alta pressdo. O rédito é calculado de acordo com

as tarifas determinadas pelo regulador a partir de 1 de julho de 2007. Até 30 de
junho de 2007, o rédito foi determinado de acordo com os acordos de transicdo
assinados com a Transgas, S.A. (atualmente designada Galp Gas Natural), o
principal utilizador da capacidade dos ativos do gas detidos pelo Grupo REN.

Segmento das telecomunica¢des

O rédito do segmento de telecomunicacdes resulta dos servicos prestados pela
empresa do Grupo REN TELECOM, com o aluguer da fibra otica, beneficiando
da capacidade excedentaria dos equipamentos instalados. Nesta area s&o ainda
prestados servicos de gestdo de redes privativas de voz. O rédito € reconhecido
no periodo em que o servico é prestado, com referéncia a percentagem de
conclusdo de cada transacdo especifica, avaliada tendo em conta os servicos ja
prestados e o total dos servi¢cos a prestar.

DESVIOS TARIFARIOS

Os regulamentos tarifarios dos setores da eletricidade e do gas, emitidos pela
ERSE, definem a formula de calculo dos proveitos permitidos das atividades
reguladas e contemplam nessa formula de célculo o apuramento dos desvios
tarifarios que sdo recuperados até ao segundo ano apos a data em que os
mesmos s&o gerados, encontrando-se assim definido o periodo no qual estes
desvios serdo recuperados.

Desta forma o Grupo REN apura, em cada data de relato e de acordo com os
critérios definidos pelo regulamento tarifario publicado pela ERSE, os desvios
apurados entre os proveitos permitidos e os reais.

Atendendo a legislacdo e enquadramento regulatério em vigor acima descrito,
os desvios tarifarios apurados pela REN em cada exercicio cumprem um
conjunto de carateristicas (fiabilidade de mensurag¢do, direito a sua recuperacao,
transmissibilidade dos mesmos, identificabilidade do devedor e incidéncia de
juros) que suportam o seu reconhecimento como rédito, e como ativo, no ano em
gue sdo apurados, nomeadamente por serem fiavelmente mensuraveis e por ser
virtualmente certo que os beneficios econdmicos associados a(s) transacdo(des)
fluam para o Grupo. Tal racional € igualmente valido quando s&o apurados
desvios tarifarios a entregar, os quais sdo configuraveis como passivos e como
menos rédito.

Importa ainda referir que apesar de as IFRS serem omissas quanto ao registo
de desvios tarifarios, por supletividade e atendendo ao paragrafo 12 da IAS 8,
o normativo internacional SFAS 71 - Accounting for the effects of certain types
of regulation vem reforcar o registo de desvios tarifarios ativos e passivos nas
condi¢cdes em gue o enquadramento regulatorio da eletricidade e do gas se
encontram estabelecidos para a REN.
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O Decreto-Lei n2165/2008, de 21 de agosto, para o segmento da eletricidade
e o Decreto-Lei n? 87/2011, de 18 de julho, para o segmento do gas natural,
vém reforcar o exposto, na medida em que estabelecem o regime aplicavel
ao reconhecimento e transmissao dos ajustamentos tarifarios, no ambito dos
contratos de concessao detidos pelo Grupo.

3.17 RELATO POR SEGMENTOS

Um segmento operacional € uma componente de uma entidade:

a) que desenvolve atividades de negdcio de que pode obter réditos e incorrer
em gastos (incluindo réditos e gastos relacionados com transacdes com
outros componentes da mesma entidade);

b) cujos resultados operacionais s&o regularmente revistos pelo principal
responsavel pela tomada de decisdes operacionais da entidade para efeitos
da tomada de decisdes sobre a imputacdo de recursos ao segmento e da
avaliagdo do seu desempenho; e

c) relativamente a qual esteja disponivel informacéo financeira distinta.

Os segmentos operacionais sdo reportados de forma consistente com o modelo
interno de informacéao de gestdo providenciado ao principal responsavel pela
tomada de decisbes operacionais da entidade.

A REN identificou como responsavel pela tomada de decisdes operacionais,
a Comissdo Executiva. E a Comissdo Executiva que revé a informacéo interna
preparada de forma a avaliar o desempenho das atividades do Grupo e a
afetacdo de recursos.

O Grupo REN encontra-se organizado em dois segmentos de negdcio principais
- a eletricidade e 0 gas e um segmento secundario (telecomunicacdes). O
segmento da eletricidade inclui as atividades de transporte de eletricidade em
muita alta tensdo, a gestdo global do sistema elétrico de abastecimento publico,
a gestdo dos contratos de aquisicdo de energia ndo cessados em 30 de junho de
2007 e a gestdo da concessao para a exploracdo de uma zona-piloto destinada a
producdo de energia elétrica a partir das ondas do mar. O segmento do gas inclui
o transporte de gas em muito alta pressdo, a gestao global do sistema nacional
de abastecimento de gas natural, a operac&o de regaseificacdo no terminal GNL
e 0 armazenamento subterrdneo de gas natural.

O segmento das telecomunicacdes € apresentado separadamente embora ndo
se qualifigue para divulgacéao.

Na coluna com a designagéao de «Qutros» estédo incluidas as operacdes da
REN SGPS, REN Servicos e REN Finance, BV.

A informacdao financeira relativa aos segmentos de negdcio identificados
¢ incluida na Nota 7.

3.18 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

A demonstracdo dos fluxos de caixa € preparada segundo o método direto,
sendo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa em atividades
operacionais, de investimento e de financiamento.

O Grupo classifica os juros e dividendos recebidos como atividades de
investimento e os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento.
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A demonstracdo dos fluxos de caixa inclui, em 31 de dezembro de 2013, as
rubricas de Outros recebimentos e Pagamentos de investimentos financeiros nos
montantes de 207.264 mil euros e 210.000 milhdes de euros respetivamente,
que se referem, essencialmente, a aplicagdes em depdsitos bancarios com
maturidade superior a trés meses.

3.19 PAGAMENTOS COM BASE EM ACOES

Os beneficios concedidos ao abrigo da politica de remuneracdo variavel
de médio prazo sdo registados de acordo com as disposicdes da IFRS 2 -
Pagamento com base em ac¢des (IFRS 2)

Os pagamentos liguidados mediante a entrega em dinheiro ou equivalentes
(cash settled), que tém por base a cotacdo de acdes, ddo origem ao
reconhecimento de uma responsabilidade mensurada inicialmente pelo justo
valor, determinada na data em que os correspondentes beneficios sdo atribuidos.
Os beneficios concedidos sdo registados como custo com pessoal a medida

gue os beneficidrios prestarem o servico por contrapartida do passivo. O justo
valor da responsabilidade é revisto em cada data de relato, sendo os efeitos de
qualguer alteracdo registados em resultados do periodo.

Os pagamentos com base em a¢gdes ndo assumem montantes materialmente
relevantes para efeitos de divulgacdo em nota no anexo as demonstragcdes
financeiras consolidadas.

3.20 EVENTOS SUBSEQUENTES

Os acontecimentos apds a data da demonstracdo da posicao financeira que
proporcionem informacé&o adicional sobre condicdes que existiam a data da
demonstracao da posi¢cao financeira (adjusting events ou acontecimentos apds
a data da demonstracdo da posicao financeira que ddo origem a ajustamentos)
sdo refletidos nas demonstracdes financeiras consolidadas. Os eventos apos

a data da demonstrac&o da posicao financeira que proporcionem informacao
sobre condi¢cdes que ocorram apods a data da demonstracdo da posicdo
financeira (non adjusting events ou acontecimentos apos a data do balan¢o que
n&o ddo origem a ajustamentos) sdo divulgados nas demonstracdes financeiras
consolidadas se forem considerados materiais.

As politicas de gestdo de risco encontram-se simultaneamente descritas num
ponto especifico para esta matéria no Relatério de Gestdo.

4.1 FATORES DO RISCO FINANCEIRO

As atividades do Grupo estdo expostas a uma variedade de factores de risco
financeiro: risco de crédito, risco de liquidez e risco de fluxos de caixa associado
a taxa de juro, entre outros.

O Grupo desenvolveu e implementou um programa de gestdo do risco que,
conjuntamente com a monitorizacdo permanente dos mercados financeiros,
procura minimizar os potenciais efeitos adversos no seu desempenho financeiro.

A gestdo do risco é conduzida pela direcdo de gestdo financeira com base em
politicas aprovadas pela Administracdo. A direcéo gestdo financeira identifica,
avalia e realiza opera¢cdes com vista a minimizacao dos riscos financeiros em
estrita cooperacdo com as unidades operacionais do Grupo. A administracdo
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define os principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que cobrem
areas especificas, como o risco cambial, o risco de taxa de juro, risco de crédito,
0 uso de derivados e outros instrumentos financeiros n&o derivados, bem como
o investimento do excesso de liquidez.

i) Risco de taxa de cambio

Dada a natureza das suas operacdes o Grupo apresenta uma exposi¢cdo ao risco
cambial limitada. O risco de flutuagé&o das taxas de cambio inerente a emisséao
obrigacionista de 10.000 milhdes de ienes (JPY) encontra-se totalmente coberto
por via da contratagdo de um cross currency swap com o0 mesmo nocional.

Um aumento de 5% no cadmbio do euro face ao iene, com referéncia a 31 de
dezembro de 2013, e mantendo todas as outras varidveis constantes, originaria
uma diminui¢cdo dos capitais proprios do Grupo em 836 mil euros (em 31 de
dezembro de 2012 o valor era de 1.126 mil euros), enquanto um decréscimo
daquela taxa de cambio resultaria num incremento de 928 milhares de euros nos
capitais proprios (em 31 de dezembro o valor era de 1.243 mil euros).

ii) Risco de crédito

A exposicdo ao risco de crédito ndo é significativa por os servigos prestados
serem, em grande medida, faturados aos distribuidores de eletricidade e de gas
natural no ambito de mercados regulados. Adicionalmente, os contratos com os
clientes preveem, na sua maioria, a prestacdo de garantias (Nota 33.4), que se
destinam a cobrir o risco de ndo pagamento por fornecimento de servicos.

No gue respeita aos depdsitos bancarios, investimentos financeiros e
instrumentos financeiros derivados, o risco de contraparte é mitigado pela
selecdo de instituicdes financeiras internacionais com uma sélida notacé&o de
risco de crédito e de instituicdes nacionais de primeira linha.

iii) Risco de liquidez

A gestdo do risco de liquidez do Grupo ¢ efetuada através de uma gestao
dindmica e flexivel de linhas de crédito e de papel comercial, com compromisso
de tomada firme, que permitam ndo soé assegurar as necessidades de tesouraria
correntes do Grupo mas também a agilidade e flexibilidade para satisfazer
necessidades de curto prazo. Para esse efeito destacam-se os 545 milhdes

de euros disponiveis em programas de papel comercial (dos quais 475 milhdes
de euros com compromisso de tomada firme), 150 milhdes de euros disponiveis
da linha de financiamento do Industrial and Commercial Bank of China, e

700 milhdes de euros disponiveis da linha de financiamento do China
Development Bank (Nota 20).

A tabela seguinte apresenta as responsabilidades do Grupo por intervalos de
maturidade residual contratual e inclui os instrumentos financeiros derivados
cuja liguidacédo financeira dos fluxos associados é efetuada pelo valor liquido.
Os montantes apresentados na tabela s&o os fluxos de caixa contratuais ndo
descontados pelo que n&o correspondem aos respetivos valores contabilisticos,
incluindo os juros vincendos.
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31 DE DEZEMBRO ’13

MENOS ENTRE MAIS

DE1ANO 1A5ANOS DE 5 ANOS O
Empréstimos bancarios 91.694 436.321 439.449
Empréstimos obrigacionistas 230.351 1.046.814 661.791
Papel comercial 39.271 210.038 -
Outros 795 1.768 -
Instrumentos financeiros derivados 4.916 (2.033) (7.544)
Fornecedores e contas a pagar 595.861 28.058 -

31 DE DEZEMBRO ’12

MENOS ENTRE MAIS

DE1ANO 1A 5ANOS DE 5 ANOS O
Empréstimos bancérios 79.912 273.792 427.457
Empréstimos obrigacionistas 951.898 815.521 87.291
Papel comercial 253.052 93.966 -
Outros 695 771 -
Instrumentos financeiros derivados 9.151 22.752 -
Fornecedores e contas a pagar 309.074 6.822 -

A tabela seguinte apresenta o instrumento financeiro derivado de cobertura cuja
liguidacéo financeira dos fluxos associados ocorre pelo valor bruto.

31 DE DEZEMBRO ’13

MENQOS

ENTRE

MAIS

DE1TANO TA5ANOS DE 5 ANOS TOAL
Cross currency interest rate swap
Outflows (4.169) (16.686) (83.446)
Inflows 1.873 7.490 79.398
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31 DE DEZEMBRO 12

MENOS ENTRE MAIS
DETANO 1A5ANOS DE 5 ANOS WOIFAC
Cross currency interest rate swap
Outflows (4.169) (16.686) (87.359)
Inflows 2.385 9.541 103.525

iv) Risco de taxa de juro

O risco associado a flutuacdo da taxa de juro tem essencialmente dois impactos
significativos nas contas do Grupo: na remunerac¢do dos ativos do Grupo,
conforme o regulamento tarifario, e no servico da divida contratada.

Uma vez que parte significativa dos ativos do Grupo REN tem um rendimento
garantido através de tarifas, cuja definicdo depende, em parte, do nivel de taxas
de juro do mercado, os seus fluxos de caixa operacionais sdo substancialmente
afetados pelas alteracdes da taxa de juro de mercado. Acréscimos desta taxa
determinam aumentos substanciais dos fluxos de caixa e vice-versa.

Ao nivel dos passivos financeiros, o Grupo apresenta exposi¢cdo ao risco de taxa
de juro, principalmente por via dos empréstimos obtidos.

Os financiamentos a taxa varidvel expdem o Grupo ao risco associado a variacdes
nos fluxos de caixa decorrentes de alteracdes na taxa de juro. Os empréstimos
emitidos a taxa fixa expdem o Grupo ao risco de justo valor, decorrente de
alteracdes na taxa de juro. A gestdo deste risco ¢ efetuada de uma forma
centralizada com o objetivo de reduzir a volatilidade dos gastos financeiros
utilizando para isso instrumentos derivados simples como swaps de taxa de
juro. Neste tipo de operacdes, o Grupo REN troca com contrapartes bancarias,
em datas especificas e com periodicidade definida, a diferenca entre as taxas
fixas contratuais e as taxas varidveis, com referéncia aos montantes nocionais
contratados. Todas as operacdes realizadas com este fim configuram, na sua
guase totalidade, coberturas perfeitas do risco de taxa de juro.

Foi efetuada uma analise de sensibilidade com base na divida total do Grupo
subtraida das aplicacdes de fundos e das disponibilidades, com referéncia a 31 de
dezembro de 2013 e 2012, com 0s seguintes pressupostos:

« Alteracdes nas taxas de juro do mercado afetam rendimentos ou despesas
de juros de instrumentos financeiros variaveis

« Alteracdes nas taxas de juro de mercado apenas afectam os resultados ou
capitais proprios em relacdo a instrumentos financeiros com taxas de juro
fixas se estes estiverem reconhecidos a justo valor (ou remensurados pelo
risco de taxa de juro numa cobertura de justo valor)

« Alteragcdes nas taxas de juro de mercado afetam o justo valor de
instrumentos financeiros derivados e outros ativos e passivos financeiros

« Alteracdes no justo valor de instrumentos financeiros derivados e outros
ativos e passivos financeiros sdo estimados descontando os fluxos de caixa
liquidos futuros, utilizando taxas de mercado do final do ano

Sob estes pressupostos, uma subida paralela de 0,25% na estrutura temporal
das taxas de juro de mercado para todas as moedas as quais o Grupo tem
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empréstimos e instrumentos financeiros derivados resultaria numa diminui¢céo
do lucro antes de imposto de cerca de 3.221 mil euros dos quais 360 mil euros
correspondem ao impacto em derivados financeiros (em 31 de dezembro de 2012
era de 1.941 mil euros).

O aumento nos capitais proprios resultante de uma subida das taxas de juro

de 0,25% seria de cerca de 1.550 milhares de euros, impacto esse totalmente
imputado aos instrumentos derivados (em 31 de dezembro de 2012 correspondia
a um aumento de 1.778 milhares de euros).

A anadlise de sensibilidade € meramente ilustrativa e n&o representa perda ou
ganho real presente, nem outras variacdes reais nos resultados ou capital proprio.

v) Risco de preco

A exposicdo da REN ao risco de preco resulta essencialmente dos seus
investimentos na REE e Enagas. Em 31 de dezembro de 2013, uma variagédo de
10% na cotacdo das acdes da REE e Enagas representaria um impacto de 11.102
mil euros em capital proprio (2012: 8.904 mil euros).

vi) Riscos da atividade regulada

Os ganhos registados em cada exercicio pelo Grupo REN resultam
essencialmente dos pressupostos considerados pelo regulador ERSE na definicao
das tarifas reguladas para so setores da eletricidade e do gas.

4.2 GESTAO DO RISCO DE CAPITAL

No ambito da gestdo do risco de capital, o Grupo utiliza um conceito mais amplo
do que o capital proprio apresentado na demonstracdo da posicdo financeira,
tendo como objetivo a manutencao de uma estrutura de capital otimizada,
através da utilizacdo prudente de divida.

A contratacdo de divida é analisada periodicamente através da ponderacdo das
necessidades financeiras da empresa e da sua posicdo de liquidez.

O Grupo monitoriza ainda o seu capital total com base no racio de gearing, o qual
é determinado pelo quociente entre a divida financeira liquida e o capital total.

A divida liquida € calculada como o montante total de empréstimos (incluindo

0s saldos correntes e ndocorrentes conforme divulgado na demonstracdo da
posicdo financeira) ajustado pelos montantes de caixa e equivalentes de caixa e
pelos montantes dos derivados de cobertura cambial. O capital total é calculado
através da soma dos capitais proprios (como divulgado na demonstragcdo da
posicdo financeira) acrescido da divida liguida. O racio de gearing do Grupo
cumpre confortavelmente os limites definidos contratualmente, estando em 31 de
dezembro de 2013 acima do valor minimo em 86% (em 31 de dezembro de 2012
encontrava-se 76% acima do limite).

As estimativas e os julgamentos com impacto nas demonstrag¢des financeiras
consolidadas da REN sdo continuamente avaliados, representando a data de
cada relato a melhor estimativa da administracdo, tendo em conta o desempenho
histdrico, a experiéncia acumulada e as expetativas sobre eventos futuros que,
nas circunstancias em causa, se acreditam serem razoaveis.

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das
situacdes que haviam sido alvo de estimativa possam, para efeitos de relato
financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os julgamentos
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gue apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no
valor contabilistico de ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte s&o as
que seguem.

ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

5.1 PROVISOES

O Grupo REN analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultem de
eventos passados e que devam ser objeto de reconhecimento ou divulgacao.

A subjetividade inerente a determinacéo da probabilidade e montante de
recursos internos necessarios para o pagamento das obrigagdes poderd conduzir
a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos pressupostos utilizados,
quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como
passivos contingentes.

5.2 PRESSUPOSTOS ATUARIAIS

A determinac¢do das responsabilidades com complementos de reforma e outros
beneficios requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, de natureza
demogréafica e financeira, que podem condicionar significativamente os
montantes de responsabilidades apurados em cada data de relato. As varidveis
mais sensiveis referem-se a taxa de atualizacdo das responsabilidades e dos
ativos do fundo e das tabelas de mortalidade.

5.3 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

A determinacéao das vidas uteis dos ativos, bem como o método e amortizacdes a
aplicar, é essencial para determinar o montante das depreciacdes e amortizacdes
a reconhecer na demonstracdo dos resultados consolidados de cada exercicio.

Estes dois pardmetros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento da
administracdo para os ativos e negodcios em questdo.

5.4 IMPARIDADE

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser identificada
pela ocorréncia de diversos eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia
do Grupo REN, tais como: a disponibilidade futura de financiamento; o custo de
capital; ou a manutencao da atual estrutura regulatéria do mercado, bem como
por quaisquer outras alteracdes, quer internas quer externas ao Grupo REN.

A identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa
futuros e a determinac¢ao do justo valor de ativos implicam um elevado grau
de julgamento por parte da administracdo no que respeita a identificacdo e
avaliacdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados,
taxas de desconto aplicdveis, vidas Uteis e valores residuais.

No que se refere as atividades especificas da REN, existem outros fatores a
considerar no teste da imparidade uma vez que os compromissos de aumentar a
rede de infraestruturas, as alteracdes de tarifa expectdveis ou a atual estratégia
dos participantes no capital da REN, conjuntamente com outros fatores, poder&o
levar a alteragcdes no padrdo ou montante dos fluxos de caixa futuros.
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As empresas incluidas no perimetro consolidagéo, suas sedes sociais, proporgao
do capital e principais atividades em 31 de dezembro de 2013 e 2012 s&o as

seguintes:
13 12
% DE CAPITAL % DE CAPITAL
DETIDO DETIDO
DESIGNACAO / SEDE Z?:{jgiéé GRUPO INDIVIDUAL  GRUPO INDIVIDUAL
REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. Somedgge geNstora . = = - -
de participagdes sociais
Segmento da eletricidade:
REN - Rede Elétrica Nacional, S.A. Operador da Rede Nacional de o o o o
Av. Estados Unidos da América, 55 - Lisboa Transporte em muito alta tenséao itk Lotk 100% 100%
) Compra, venda, importacéo
REN Trading, S.A. = L ® ® 5 o
Av. Estados Unidos da América, 55 — Lisboa e expo,rtagao de eletricidade 100% 100% 100% 100%
e de gas natural
Gestéo da concesséo para a
Enondas Energia das Ondas, S.A. exploragao de uma zona-piloto 5 o
1 0, 1 [o)
Mata do Urso — Guarda Norte - Carrigo-Pombal destinada a produgao de energia otk etk 00% 00%
elétrica a partir das ondas do mar
Segmento de telecomunicacoes:
REN TELECOM — Comunicagdes S.A. Operador da rede o o o o
Av. Estados Unidos da América, 55 - Lisboa de telecomunicacdes 2005 ez 100% 100%
Outros segmentos:
REN - Servigos, S.A. Back office e gestao o o o o
Av. Estados Unidos da América, 55 - Lisboa de participacdes sociais Rt e 100% 100%
REN Finance, B.V. Participar, financiar, colaborar,
Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam, conduzir a gestéo de empresas 100% 100% - -
The Netherlands relacionadas com o Grupo REN.
Segmento do gas natural:
A . Participar, financiar, colaborar,
?:Tnﬁi?zzcéhﬁngﬁ:e GNL, S.A. conduzir a gestdo de empresas 100% 100% 100% 100%
relacionadas com o Grupo REN
REN Gas, S.A. Gestao de projetos e empreendi- 100% 5 100% _
Av. Estados Unidos da América, 55, 12° - Lisboa mentos no setor do gas natural ? ?
Desenvolvimento,manutengao
REN - Armazenagem, S.A. ) e utilizagdo do armazenamento 100% - 100% -
Mata do Urso - Guarda Norte - Carrigo - Pombal N .
subterréneo de gas natural
REN - Gasodutos, S.A.
Estrada Nacional 116, km 32,25 - Vila de Rei - Operador ANTGN e gere 100% - 100%

Bucelas

0 negécio do géas natural
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O Grupo estd organizado em dois principais segmentos de negdcios, a
eletricidade e 0 gas, e dois segmentos secundarios. O segmento da eletricidade
inclui as atividades de transporte de eletricidade em muito alta tenséo, a gestao
global do sistema elétrico de abastecimento publico, a gestdo dos contratos

de aquisicdo de energia ndo cessados em 30 de junho de 2007 e a gestéo

da concessdo para a exploracdo de uma zona piloto destinada a producéo

de energia elétrica a partir das ondas do mar. O segmento do gas inclui o
transporte de gds em muito alta presséo, a gestdo global do sistema nacional de
abastecimento de gas natural, a operacdo de regaseificacdo no terminal GNL e o
armazenamento subterraneo de gas natural.

Embora as atividades do terminal GNL e do armazenamento subterrdneo possam
ser vistas como distintas da atividade decorrente do transporte de gas e da
gestdo global do sistema nacional de gds natural, uma vez que estas atividades
prestam servicos a um Unico utilizador, o qual € também o principal utilizador da
rede de transporte de gas em alta pressdo, considerou-se que as mesmas estéao
sujeitas aos mesmos riscos e beneficios.

O segmento de telecomunicacdes é também apresentado separadamente,
embora ndo se qualifique para divulgacao.

A gestdo dos financiamentos externos encontra-se centralizada na REN SGPS,
S.A., tendo a Empresa optado pela apresentacdo das rubricas do ativo e do
passivo separadas das eliminacdes efetuadas no ambito da preparacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas, tal como utilizado pelo principal
responsavel pela tomada de decisdes operacionais.

Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
s&0 como se segue:

TELECOMU-
ELETRICIDADE GAS NICACOES OUTROS ELIMINACOES GRUPO

Vendas e prestacao de servicos 399.175 172.043 5.575 42.024 (42.819) 575.998

Intersegmentos 944 125 157 41.593 (42.819) -

Externas 398.231 171.918 5.418 432 - 575.998
s e corstracao e s - -
Gastos de construgdo (187.210)  (24.969) - - - (1e2179)
em ativos concessionados
Interesses e'm associadeas ) B B 361) B 361)
e empreendimentos conjuntos
Fornecimentos e servigcos externos (48.678) (26.057) (1.789) (20.905) 53.402 44.028)
Gastos com pessoal (23.729) 8.212) (256) (21.401) - (63.599)
Outros gastos e rendimentos operacionais 18.974 2.983 (18) 1.334 (10.583) 12.691
Rendimentos de participacao capital - - - 7.558 - 7.558
Gastos nao reembolsaveis

Deprecia¢des e amortizacdes (141.974) (69.013) (20) (235) - (201.242)

Reversodes / (reforgos) de provisdes 439 (76) - (150) - 212

Reverséo de imparidade de dividas a receber 5.296 - - - - 5.296
Resultados de financiamento

Rendimentos financeiros 578 16.061 14 149.945 (153.807) 12.917

Gastos de financiamento (72.940) (36.923) Ol (206.645) 153.807 (162.703)
Imposto sobre o rendimento (48.317) (19.455) (1.030) 12.081 - (66.721)
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Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

S30 COMO se segue:

TELECOMU-
ELETRICIDADE GAS NICACOES OUTROS ELIMINACOES GRUPO
Vendas e prestacao de servicos 411.003 192.243 6.262 39.996 (60.532) 588.973
Intersegmentos 974 20.054 802 38.702 (60.532) -
Externas 410.029 172.190 5.460 1.294 - 588.973
B e e - - aosor
Gastos de construgdo (182.539)  (40.359) ; - - {728%)
em ativos concessionados
Interesses em associadas - - - 665 - 665
Fornecimentos e servicos externos (54.679) (45.602) 2.418) (28.111) 68.279 (67.532)
Gastos com pessoal (a) (21.527) (8.457) (223) (20.464) - (50.671)
Outros gastos e rendimentos operacionais 14.201 4,679 (200) (622 (10.223) 7.835
Rendimentos de participacao capital - - - 7.461 - 7.461
Gastos nao reembolsaveis
Depreciacdes e amortizacdes (137.523) (62.128) (20) (173) 2.476 (1) (197.368)
Reversdes / (reforgos) de provisdes (1.018) (447) - (1.172) - (2.636)
Imparidade de dividas a receber (2.646) - - - - (2.646)
Resultados de financiamento
Rendimentos financeiros 1.200 16.191 115 144133 (159.382) 2.257
Gastos de financiamento (82.054) (36.262) @ (186.804) 159.382 (145.740)
Imposto sobre o rendimento (49.540) (19.728) (995) 15.613 - (54.650)

(1) RECLASSIFICACAO PARA AMORTIZACOES DO RECONHECIMENTO DO SUBSIDIO RELATIVO AOS DIREITOS DO GASODUTO CAMPO-MAIOR-LEIRIABRAGA, S.A.E GASODUTO BRAGA-TUY, S.A
a) REEXPRESSO CONFORME REQUERIDO PELA IAS19 (NOTAS 3.1E 21)

As transacodes intersegmentos sdo efetuadas a condicdes e termos de mercado,
equiparaveis as transacodes efetuadas com entidades terceiras.

O rédito incluido no segmento «Outros» refere-se, essencialmente, a prestacéo
de servicos de administracao e de back office a entidades do Grupo e a terceiras
entidades.

Os ativos e passivos por segmento, bem como os investimentos em ativos fixos
tangiveis e intangiveis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, s&o
CcomMo se segue:

TELECOMU-

ELETRICIDADE GAS NICACOES OUTROS ELIMINACOES GRUPO

Participagdes financeiras - 541.564 - 1.456.412 (1.997.976) -

Ativos fixos tangiveis e intangiveis 2.660.102 1.217.353 24 875 - 3.878.354

Outros ativos 618.935 448.016 5.505 3.931.271 (3.822.824) 1.180.902

Total do investimento no exercicio 157.584 29.883 - 374 - 187.841

Investimento em ativos fixos tangiveis 3 - - 374 - 377

Inyestlmento em aE|vos intangiveis - 157,581 29,883 : R : 187.464
ativos de concesséo

Investimentos em associadas - - - 10.610 - 10.610

Investimentos em empreendimentos conjuntos - - - 1.5645 - 1.5645
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Os ativos e passivos por segmento, bem como os investimentos em ativos fixos
tangiveis e intangiveis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, séo
como se segue:

TELECOMU-
ELETRICIDADE GAS NICACOES OUTROS ELIMINACOES GRUPO

Participagdes financeiras
Ativos fixos tangiveis e intangiveis
Outros ativos

Total do investimento no exercicio
Investimento em ativos fixos tangiveis

Investimento em ativos intangiveis -
ativos de concesséo

Investimentos em associadas

- 538.663 - 1.390.905 (1.929.567) -
2.645.016 1.246.494 45 736 - 3.892.201
375.953  445.691 5960  3.378.040 (3.411.881) 793.763
155.519 45.012 - 523 - 201.054
24 - - 523 - 547
156.494 45.012 - - - 200.507

- - - 9.382 - 9.382

Os passivos incluidos no segmento «Outros» correspondem, essencialmente,
a financiamentos externos obtidos diretamente pela REN SGPS, S.A. e REN
Finance, B.V. para financiamento das diversas atividades do Grupo REN.

As rubricas da demonstracdo da posicao financeira e da demonstracdo dos
resultados para cada segmento de negodcio resultam dos montantes registados
diretamente nas demonstracdes financeiras individuais das empresas que
constituem o Grupo incluidas no perimetro de cada segmento, corrigidas da
anulacdo das transagdes intrasegmentos.
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8

ATIVOS
TANGIVEIS

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, os movimentos
reconhecidos nos ativos fixos tangiveis e intangiveis foram como se segue:

E ATIVOS
INTANGIVEIS

1 DE JANEIRO DE 2013 MOVIMENTOS
CUSTO DE DEPRECIACOES ) ATIVO ALIENACOES i
AQUISICAO  ACUMULADAS LiQUIDO  ADICOES E ABATES TRANSFERENCIAS
Equipamento basico 103 (83) 19
Equipamento de transporte 1.170 (502) 668 358 (142)
Equipamento administrativo 222 (102) 120 18 (10)
Activos fixos tangiveis em curso 20 - 20 1
1DE JANEIRO DE 2013 MOVIMENTOS
ALIENACOES,
RECLASSI-
CUSTODE AMORTIZACOES ATIVO FICACOESE
AQUISICAO ACUMULADAS LiQUIDO ADICOES ABATES TRANSFERENCIAS
Ativos de concessao 6.563.836 (2.814.944) 3.748.892 4.454 (2.389) 240.521
Alivos intangiveis em curso - 142,572 142,572 183.011 . (240.521)

ativos de concesséo
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MOVIMENTOS 31 DE DEZEMBRO DE 2013

DEPRECIACAO DO DEPRECIACAO - ALIENACOES, TRANFERENCIAS, CUSTO DE DEPRECIACOES ATIVO
EXERCICIO ABATES E OUTRAS RECLASSIFICACOES AQUISICAO ACUMULADAS LIQUIDO

(13) - 103 (96) 6

219) 142 1.386 (579) 806

39) 9 231 (131) 100

- - 21 - 21

MOVIMENTOS 31 DE DEZEMBRO DE 2013

AMORTIZACAO - ALIENACOES,

AMORTIZACAO - TRANSFERENCIAS, ABATES E CUSTODE  AMORTIZACOES ATIVO
EXERCICIO OUTRAS RECLASSIFICACOES  AQUISICAO ACUMULADAS LIQUIDO
(200.973) 1.854 6.806.422 (3.014.064) 3.792.358

85.062 - 85.062
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Durante o exercicio decorrido findo em 31 de dezembro de 2012, os movimentos
reconhecidos nos ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo como se segue:

1DE JANEIRO DE 2012 MOVIMENTOS
CUSTO DE DEPRECIACOES ATIVO ALIENACOES
AQUISICAO ACUMULADAS LiQUIDO ADICOES E ABATES TRANSFERENCIAS
Equipamento basico 1083 (71) 32 - -
Equipamento de transporte 678 (841) 336 492 -
Equipamento administrativo 187 (68) 120 35 -
Ativos fixos tangiveis em curso - 20 -
1DE JANEIRO DE 2012 MOVIMENTOS
ALIENACOES,
RECLASSI-
CUSTO DE AMORTIZACOES  ATIVO FICACOESE
AQUISICAO ACUMULADAS LIQUIDO ADICOES ABATES TRANSFERENCIAS
Ativos de concessdo 6.244.879 (2.619.393) 3.625.486 9.984 (1.652) 310.626
Ativos intangfveis em curso - 262.675 . 262675  190.523 (310.626)

ativos de concessao
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MOVIMENTOS 31 DE DEZEMBRO DE 2012
DEPRECIACAO DO DEPRECIACAO - ALIENACOES, TRANFERENCIAS, CUSTO DE DEPRECIACOES ~ATIVO
EXERCICIO ABATES E OUTRAS RECLASSIFICACOES  AQUISICAO ACUMULADAS LIQUIDO
(13) 103 83) 19
(161) 1170 (502) 668
(34) 222 (102) 120
- 20 - 20
MOVIMENTOS 31 DE DEZEMBRO DE 2012

AMORTIZACAO - ALIENACOES,
AMORTIZACAO - TRANSFERENCIAS, ABATES E CUSTODE  AMORTIZACOES ATIVO
EXERCICIO OUTRAS RECLASSIFICACOES  AQUISICAO ACUMULADAS LIQUIDO
(197.160) 1.609 6.563.836 (2.814.944) 3.748.892
142.572 142.572
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As adi¢cdes registadas no decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2013 e 2012, referem-se essencialmente aos direitos subjacentes aos

investimentos na construcdo/renovacao e expansdo das redes de transporte de

eletricidade e gas natural.

As principais adicdes verificadas nos exercicios de 2013 e 2012 detalham-se como

se segue:

‘13

“12

Construcéo de linhas de 220 kV

Construgao de linha de 400 kV

Construcéo de outras linhas

Construgao de novas subestagcoes

Ampliagéo de subestacdes

QOutras remodelagdes em subestacoes

Melhorias no sistema de informagéo e telecomunicacdes
Construcao de zona-piloto - energia das ondas
Remodelagao de edificios afetos a concessao

Outros activos

Projetos de expans&o e melhoramento da rede
de transporte de gas natural

Projeto de construgao de cavidade de armazenamento
subterraneo de géas natural em Pombal

Projetos construgao e upgrade de operacionalidade - instalagdes de GNL

Outros ativos

64.462
708
6.072
19.011
53.918
3.363
6.949
394
1172
1.534

23.288

5.645
950

374

33137
29.622
7.522
11.735
55.767
5.373
11182
1158

24

9.377

6.968

28.667

523

As principais transferéncias nos exercicios de 2013 e 2012 detalham-se como

se segue:

‘13

“12

Construcéo de linhas de 220 kV
Construgao de linha de 400 kV
Construcéo de outras linhas
Subestagbes novas

Ampliagao de subestagdes

QOutras remodelagdes em subestacoes
Outros ativos

Projetos de expansao e melhoramento da rede de transporte
de gas natural

Projeto de construgéo de cavidade de armazenamento subterraneo
de gas natural em Pombal

Projetos construgao e upgrade de operacionalidade - instalagdes de GNL

71.044
289
6.652
32.576
71.762
6.226
5.090

44.920

1.273
689

51.044
46.135
16.123
8.275
60.941
4.870
8.634

4.676

2.690
107.238
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Os ativos intangiveis em curso em 31 de dezembro de 2013 e 2012 s&o conforme

se segue:
13 ‘12
Projetos de linhas 150 kV /220 kV e 400 kV 16.281 24.983
Ampliagcéo e remodelacao de subestagdes 22.000 42.631
Projetos de novas estacoes 10.001 23.566
Outros projetos 4.411 3.266
Remodelagéo de edificios afetos a concessao 2.046 -

Projetos de expansao e melhoramento da rede

de transporte de gas natural 172 29530
Projeto fie constrL,J@ao de cavidade de armazenamento 00,925 18.596
subterraneo de gas natural em Pombal

Projetos construgéo e upgrade de operacionalidade - instalagdes de GNL 226 -

Os encargos financeiros capitalizados em ativos intangiveis em curso, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, ascenderam a 9.126 mil euros

(13.132 mil euros em 31 de dezembro de 2012), enquanto os encargos de estrutura
e de gestdo ascenderam a 16.160 mil euros (14.483 mil euros em 31 de dezembro
de 2012 [Nota 25]). A taxa média mensal de capitalizacdo dos encargos
financeiros ascendeu a 0,4683%.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor liquido dos
ativos intangiveis que foram financiados através de contratos de locacdo
financeira € como se segue:

13 “12
Valor bruto 4.270 3.719
Amortizacdes e depreciagdes acumuladas (1.750) (2.395)
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A rubrica de Goodwill representa a diferenca entre o montante pago na aquisicado
e o justo valor da situacdo patrimonial da REN Atlantico - Terminal de GNL, S.A..
A data da aquisicdo do negdcio do gés natural e em 31 de dezembro de 2013 é
conforme se segue:

PROPORCAO DO
CAPITAL PROPRIO
ADQUIRIDO A DATA
DE AQUISICAO

MOVIMENTO
DO GOODWILL

) ANODE  CUSTODE ; 3
SUBSIDIARIAS AQUISICAO  AQUISICAO % MONTANTE 12 AUMENTOS DIMINUICOES 13
REN Atlantico, 5
Terminal de GNL, S.A. 32.580 100% 28.806 3.774 - - 3774

UNIDADE GERADORA DE CAIXA

TESTE DE IMPARIDADE AO GOODW/ILL

A REN efetuou o teste de imparidade ao goodwil/l em 31 de dezembro de 2013 e
2012, ao nivel da unidade geradora de caixa a que corresponde, a REN Atlantico.
A atividade desta empresa estd sujeita a um contrato de concessdo e a regulacao
tarifaria, pelo que o valor recuperavel foi determinado com base no valor de
uso. As projecdes de cash flow efetuadas tomam em consideracao as condi¢cdes
regulatorias expetaveis para o periodo de concessdo remanescente (concessao
por um periodo de 40 anos com inicio 26 de setembro de 2006), sendo que

os influxos de caixa associados a unidade geradora de caixa correspondem a
remunerac¢ao regulatoria sobre o valor liguido dos investimentos subjacentes, a
qual é decrescente ao longo das projecdes a partir do final do exercicio de 2014
até ao final da concesséo.

Os cash flows foram descontados, considerando a taxa atual de remuneracao
regulatoéria sobre o valor liquido dos investimentos subjacentes, de 7,98% (taxa
de desconto apds impostos de 5,79%, em 2012 foi de 5,68%).

PRESSUPOSTO
MODELO DE FLUXOS FATOR DE TAXAS DE
AVALIACAO DE CAIXA CRESCIMENTO DESCONTO

REN Atlantico, Terminal de GNL, S.A.

Fluxos operacionais orga- Taxa decrescente
mentados para o periodo de em fungao da taxa média
concessao remanescente  de amortizag@o dos ativos

DFC (Discounted
Cash Flow)

7,98% (antes impostos)
5,79% (apbs impostos)

De acordo com os pressupostos definidos, ndo se verificam perdas por
imparidade na rubrica de Goodwill.

Foram efetuadas anédlises de sensibilidade considerando a variacdo de 10% na
taxa de remuneracdo dos ativos, das quais ndo resultaram igualmente quaisquer
imparidades.
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10 Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a informacao financeira relativa

~ as participagdes financeiras detidas detalha-se da seguinte forma:
PARTICIPACOES
FINANCEIRAS EM
ASSOCIADAS E
EMPREENDIMEN-
TOS CONJUNTOS

INFORMACAO FRACAO DE
FINANCEIRA CAPITAL DETIDA

31 DE DEZEMBRO DE 2013

SEDE RESULTADO VALOR PROPORCAO
EMPRESA

ATIVIDADE SOCIAL ATIVO PASSIVO RENDIMENTOS LiQuibo % ESCRITURADO  NO RESULTADO
Associada
OMIP - Operador do Gestéo de
Mercado Ibérico (Portugal), articinacses Lisboa 30.318 2.971 1.356 744 40 10.610 (405)
SGPS, S.A. particlpag
Empreendimento
conjunto
Centro de Investigagédo Investigacéo
em Energia e desenvolvi- Lisboa  7.599 4.509 841 90 50 1.545 45
REN - STATE GRID, S.A. mento
INFORMACAO FRACAO DE
FINANCEIRA CAPITAL DETIDA
31 DE DEZEMBRO DE 2012
SEDE RESULTADO VALOR PROPORCAO
EMPRESA ATIVIDADE SOCIAL ATIVO PASSIVO RENDIMENTOS LiQuiDo % ESCRITURADO  NO RESULTADO
Associada
OMIP - Operador do Gestio de
Mercado Ibérico (Portugal), Lisboa 26.904 99 2.274 1.899 35 9.382 665

SGPS. S.A participacdes
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Associadas
O movimento ocorrido na rubrica de Participacdes financeiras em empresas
associadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi o seguinte:

PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM ASSOCIADAS

Resultado apropriado pela aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial (405)
Compra de 5% OMIP, SGPS, SA (maio 2013) 1.410
Variagao no capital proprio da associada 223

O Grupo detém atualmente 40% do capital da OMIP, SGPS, S.A. (35% em 31 de
dezembro de 2012) tendo, no decorrer de 2013, reforcado a sua posicdo acionista
em 5%.

O valor proporcional do resultado na OMIP, SGPS inclui o efeito do ajustamento
proveniente de alteracdes as demonstracdes financeiras do ano anterior,
efetuadas apods aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial. Esta
participacdo encontra-se classificada como associada.

Em conformidade com o acordo entre a Republica Portuguesa e o Reino de
Espanha relativo a constituicdo de um mercado ibérico de energia elétrica, a REN
deverd alienar mais 30% do capital social da OMIP, SGPS, S.A. de modo a que a
posicdo acionista final da REN nesta empresa seja de 10% do respetivo capital
social. Complementarmente, refira-se que embora exista um quadro de intengdes
entre as partes envolvidas no referido acordo ibérico, ndo foram identificados, de
forma concreta, potenciais compradores que permitam realizar tal operacéo.

EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

O movimento ocorrido na rubrica de Participagdes financeiras em
empreendimentos conjuntos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi
o seguinte:

PARTICIPACOES FINANCEIRAS
EM EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Capital subscrito 1.500
Resultado apropriado pela aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial 45

Na sequéncia de um acordo conjunto de parceria tecnoldgica entre a REN -
Redes Energéticas Nacionais e a State Grid International Development (SGID), foi
criado em maio de 2013 um centro de I&D em Portugal dedicado aos sistemas de
energia denominado - Centro de Investigacdo em Energia REN - State Grid, S.A.,
controlado conjuntamente pelas duas entidades.

O referido centro de investigacao pretende tornar-se uma plataforma de
conhecimento internacional, catalisadora de solugcdes e ferramentas inovadoras,
aplicadas a operacado e planeamento das redes de transporte de energia.
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A REN ¢ tributada de acordo com o regime especial de tributacdo dos grupos de
sociedades, do qual fazem parte as empresas localizadas em Portugal em que
detém, direta ou indiretamente, pelo menos 90% do seu capital e que cumprem
0s requisitos previstos no artigo 69.2 do Codigo do IRC.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a
revisdo e correcao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de
quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenham havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspecodes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo

das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as
declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2010 a 2013 poderdo vir ainda ser
sujeitas a revisao.

A administracdo entende que as eventuais correcdes resultantes de revisdes/
inspe¢des por parte das autoridades fiscais aguelas declaracdes de impostos ndo
terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro
de 2013 e 2012.

No exercicio de 2013 o Grupo é tributado em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas a taxa base de 25%, que serd acrescida de (i)
uma derrama municipal de até um maximo de 1,5% sobre a matéria coletavel, (ii)
uma derrama estadual de 3,0% aplicavel sobre o lucro tributdvel entre 1,5 milhdes
de euros e 7,5 milhdes de euros, e de (iii) 5,0% aplicavel sobre lucro tributavel
gue exceda 7,5 milhdes de euros, resultando numa taxa maxima agregada de,
aproximadamente, 31,5%.

O calculo do imposto diferido, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foi
atualizado em conformidade com a Lei n.2 2/2014, de 16 de janeiro, que institui
uma taxa de base de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas de 23%
e uma derrama municipal até um maximo de 1,5% sobre a matéria coletdvel, e
uma derrama estadual correspondente a aplicacdo de uma taxa adicional de (i)
3% sobre a parte do lucro tributdvel superiores a 1,5 milhdes de euros e até

7,5 milhdes de euros, (ii) de 5% para lucros tributaveis superior a 7,5 milhdes de
euros e até 35 milhdes de euros; e (iii) de 7% para lucros tributaveis superiores

a 35 milhdes de euros. As taxas referidas aplicam-se aos lucros tributdveis
referentes aos periodos de tributagdo que se iniciem em ou apods 1de janeiro de 2014.

Consequentemente, a taxa de imposto utilizada na valorizacdo das diferencas
temporarias tributaveis e dedutiveis em 31 de dezembro de 2013, foi atualizada
para cada empresa pertencente ao perimetro de consolidagdo utilizando uma
taxa média face as perspetivas futuras do lucro tributdvel de cada empresa
recuperavel nos proximos exercicios.

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2013 e 2012 sdo detalhados como se segue:

13 12

Imposto corrente 67.941 22128
Ajustamentos relativos ao imposto de exercicios anteriores (499) (6.374)
Imposto diferido (10.721) 37.896
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A reconciliacdo do montante de imposto calculado a taxa nominal e o imposto
reconhecido na demonstracdo dos resultados € conforme se segue:

“13

“12

Resultado antes de impostos

Variagoes patrimoniais negativas
Gastos ndo dedutiveis
Rendimentos néo tributaveis

Desvios tarifarios

Provisbes

Reavaliagdes (incluidas no custo considerado dos ativos intangiveis)
Obrigacdes de beneficios de reforma e outros

Instrumentos financeiros derivados

Outros

Impostos sobre o rendimento apurado a taxa de 25%
Derrama estadual sobre o lucro tributavel

Derrama - 1,5%

Tributagbes auténomas

Imposto diferido

Ajustamentos relativos ao imposto de exercicios anteriores

Taxa efetiva de imposto

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o detalhe da rubrica Imposto sobre

178.024

(139)
223
(800)

31.752
®.211)
6.675
(1.566)
(156)

51.901
11.770
3.834
437
(10.721)
(499)

31.86%

o rendimento a pagar e a receber é detalhada no quadro seguinte:

“13

178.211

(139)
1.054
(2.145)

(130.675)
3.882
6.681
(3101

(166)
(136)

13.449
6.034
2161
484
37.896

(5.374)

30.67%

“12

Imposto estimado

Pagamentos por conta

Retengdes na fonte por terceiros
Imposto a recuperar do exercicio anterior

Imposto estimado
Pagamentos por conta
Retencdes na fonte por terceiros

(67.941)
19.987
3,020

(18.995)
31.414
1.565
334
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IMPOSTOS DIFERIDOS

O detalhe dos impostos diferidos reconhecidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas é como se segue:

13 ‘12

Ativos por impostos diferidos 1.076 (21.974)
Passivos por impostos diferidos 9.645 (15.922)
Ativos por impostos diferidos 5.509 20131
Passivos por impostos diferidos (805)

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, por natureza, s&o como
se segue:

EVOLUGAO DOS ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS - DEZEMBRO 2013

INSTRUMENTOS

PROVISOES DESVIOS  FINANCEIROS
E IMPARIDADES PENSOES TARIFARIOS DERIVADOS OUTROS TOTAL
A 1 de janeiro de 2013 3.483 30.684 18.185 8.858 5 61.215
Aumento/reverséo por capital - 8.955 - (3.445) - 5.509
Reverséo por resultados (1.775) (1.519) (726) (89) ) (4.062)
Aumento por resultados Zal 1.009 4.088 - - 5138

EVOLUGAO DOS ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS - DEZEMBRO 2012

INSTRUMENTOS

PROVISOES DESVIOS  FINANCEIROS
E IMPARIDADES PENSOES TARIFARIOS DERIVADOS OUTROS TOTAL
A 1 de janeiro de 2012 2.388 15.982 39.412 4.383 892 63.057
Aumento/reversao por capital - 15.602 - 4.529 - 20.131
Reverséo por resultados (290) (1.248) (21.227) (54) (887) (23.707)

Aumento por resultados 1.386 347 - - - 1.733
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Em 31 de dezembro de 2013 os ativos por impostos diferidos referem-se

maioritariamente as obrigacdes com os planos de beneficios atribuidos aos
empregados e aos desvios tarifarios a entregar a tarifa nos proximos exercicios.

EVOLUCAO DOS PASSIVOS
POR IMPOSTOS DIFERIDOS - DEZEMBRO 2013

REAVALIACOES

AO ABRIGO

DE DIPLOMAS JUSTO VALOR
LEGAIS (INCLUI- DE ATIVOS
DESVIOS DAS NO CUSTO DISPONIVEIS

TARIFARIOS CONSIDERADO) PARA VENDA TOTAL
A 1 de janeiro de 2013 52.373 30.424 - 82.797
Aumento/reversao por capital - - 805 805
Aumento por resultados - -
Reverséo por resultados (7.708) (1.937) - (9.645)

EVOLUGCAO DOS PASSIVOS
POR IMPOSTOS DIFERIDOS - DEZEMBRO 2012

REAVALIACOES AO
ABRIGO DE DIPLOMAS

DES\/IOS LEGAIS (INCLUIDAS NO
TARIFARIOS CUSTO CONSIDERADO) TOTAL
A 1 de janeiro de 2012 34.345 32.531 66.875
Aumento/reversado por capital
Aumento por resultados 18.029 18.029
Reverséo por resultados (2.107) (2.107)
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Os passivos por impostos diferidos relativos a reavaliacdes resultam de
reavaliacdes efetuadas em exercicios anteriores ao abrigo de diplomas legais.
O efeito destes impostos diferidos reflete a ndo deducéo fiscal de 40% das
amortizacdes das reavaliagcdes efetuadas (incluidas no custo considerado dos
ativos aquando da transicdo para as IFRS).

Os diplomas legais na base das reavaliagbes foram os seguintes:

DIPLOMAS LEGAIS (REAVALIACOES)

SEGMENTO ELETRICIDADE SEGMENTO GAS NATURAL

Decreto-Lei n.° 430/78 Decreto-Lei n.° 140/2006
Decreto-Lei n.° 399-G/81

Decreto-Lei n.° 219/82
Decreto-Lei n.° 171/85
Decreto-Lei n.° 118-B/86
Decreto-Lei n.° 111/88
Decreto-Lei n.° 7/91
Decreto-Lei n.° 49/91
Decreto-Lei n.° 264/92

12 As politicas contabilisticas para instrumentos financeiros de acordo com as

~ categorias da IAS 39 foram aplicadas aos seguintes ativos e passivos financeiros:
CLASSIFICACAO
DE ATIVOS
E PASSIVOS
FINANCEIROS
DE ACORDO
COM A IAS 39
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13

JUSTO VALOR

CLIENTES - INSTRUMENTOS
E OUTRAS FINANCEIROS JUSTO VALOR
CONTAS DERIVADOS - DERI\/ADQS
NOTAS A RECEBER DE COBERTURA DE NEGOCIACAO
Caixa e equivalentes de caixa 17 167.987 - -
Clientes e outras contas a receber 14 645.418 - -
Outros investimentos financeiros 12e33 - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 13 - - -
Empréstimos obtidos 20 - - -
Fornecedores e outras contas a pagar 23 - - -
Imposto sobre o rendimento a pagar 1 - - -
Instrumentos financeiros derivados 16 - 36.661 342

L
12

JUSTO VALOR

CLIENTES - INSTRUMENTOS
E OUTRAS FINANCEIROS JUSTO VALOR
CONTAS DERIVADOS - DERIVADQS
NOTAS A RECEBER DE COBERTURA DE NEGOCIACAO
Caixa e equivalentes de caixa 17 61.246 - -
Clientes e outras contas a receber 14 381.189 - -
Outros investimentos financeiros - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 13 - - -
Imposto sobre o rendimento a receber 1 14.318 - -
Instrumentos financeiros derivados 16 - 6.853 416
Empréstimos obtidos 20 - - -
Fornecedores e outras contas a pagar 23 - - -
Instrumentos financeiros derivados 16 - 27.958 811
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13

ATIVOS ATIVOS
FINANCEIROS FINANCEIROS AO OUTROS
DISPONIVEIS JUSTO VALOR POR ATIVOS/PASSIVOS QUANTIA JUSTO
PARA VENDA VIA DE RESULTADOS FINANCEIROS ESCRITURADA VALOR
167.987 167.987
- - 645.418 645.418
- 2.839 122,163 125.002 125.002
156.886 - 156.886 156.886
- 2.680.483 2.680.483 2.807.253
- 679.279 679.279 679.279
44.935 44.935 44.935
- 37.003 37.003
L
12
ATIVOS ATIVOS
FINANCEIROS FINANCEIROS AO OUTROS
DISPONIVEIS JUSTO VALOR POR ATIVOS/PASSIVOS QUANTIA JUSTO
PARA VENDA VIA DE RESULTADOS FINANCEIROS ESCRITURADA VALOR
- 61.246 61.246
- - 381.189 381.189
- 4.285 117163 121.447 121.447
131.002 - 131.002 131.002
14.318 14.318
- 7.269 7.269
- 2.705.895 2.705.895 2.913.965
- 383.952 383.952 383.952
- 28.769 28.769
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A rubrica de Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados, no montante
de 2.839 mil euros, corresponde ao investimento financeiro do Grupo no fundo
fechado Luso Carbon Fund, com um prazo de maturidade de dez anos.

A rubrica Outros ativos financeiros inclui um depodsito de garantia a favor do
BEI (Nota 33.3) de 108.299 mil euros e um depdsito bancario com maturidade
superior a trés meses, no montante de 13.864 mil euros.

Os Empréstimos obtidos, tal como referido na Nota 3.6, s&o mensurados no
reconhecimento inicial ao justo valor e subsequentemente ao custo amortizado,
exceto relativamente aos quais tenha sido contratado derivado de cobertura de
justo valor (Nota 16), que se encontram mensurados ao justo valor. N&o obstante,
a REN procede a divulgacdo do justo valor da rubrica de Empréstimos obtidos na
sua totalidade, tendo por base um conjunto de dados observaveis relevantes, os
quais se enquadram no nivel 2 da hierarquia do justo valor.

O justo valor dos Empréstimos obtidos e derivados sdo calculados pelo método
dos cash flows descontados, utilizando a curva de taxa de juro da data da
demonstracdo da posicao financeira, de acordo com as carateristicas de cada
empréstimo.

O intervalo de taxas de mercado utilizado para célculo do justo valor varia entre
0,446% e 2,840% (maturidades de um dia semana e 20 anos, respetivamente).

O justo valor dos empréstimos contraidos pelo Grupo a 31 de dezembro de 2013

é de 2.807.253 mil euros (em 31 de dezembro de 2012 era de 2.913.965 mil euros),
dos quais 391.841 mil euros se encontram parte registados a custo amortizado, e

inclui um elemento de justo valor resultante de movimentos na taxa de juro.

ESTIMATIVA DE JUSTO VALOR - ATIVOS E PASSIVOS MENSURADOS
AO JUSTO VALOR

A tabela seguinte apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao
justo valor em 31 de dezembro de 2013, de acordo com os seguintes niveis
de hierarquia de justo valor:

* Nivel 1: justo valor de instrumentos financeiros € baseado em cotacdes
de mercados liquidos ativos a data de referéncia do balanco

* Nivel 2: o justo valor de instrumentos financeiros ndo é determinado com
base em cotagcdes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de
avaliagcdo

* Nivel 3: o justo valor de instrumentos financeiros n&o é determinado com
base em cotacdes de mercado ativo, mas sim com recurso a modelos de
avaliagdo, cujos principais inputs ndo s&o observaveis no mercado

NIVEL1 NIVEL2 NIVEL 3 TOTAL

Ativos financeiros disponiveis para venda Participacdes 111.015 42.205 -
Ativos financeiros ao justo valor Derivados de cobertura de cash flows - - -
Ativos financeiros ao justo valor

reconhecidos em resultados Derivados de negociagao - - -
Outros investimentos financeiros Fundo de Tesouraria 2.839 - -
Passivos financeiros ao justo valor Empréstimos obtidos - 391.841 -
Passivos financeiros ao justo valor Derivados de cobertura de cash flows - 29.185 -
Passivos financeiros ao justo valor Derivados de cobertura de fair value - 7.476 -

Passivos financeiros ao justo valor
reconhecidos em resultados

Derivados de negociagao 342 - -
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A REN procedeu no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

a valorizagcdo da participacdo na Hidroeléctrica de Cahora Bassa, S.A. (HCB),

a qual se encontra classificada como ativo financeiro disponivel para venda
(Nota 13). O justo valor deste ativo reflete o preco pelo qual o ativo seria vendido
numa operagado ordenada. Para este efeito, a REN optou por uma abordagem

do rendimento, a qual reflete as expetativas atuais do mercado relativamente

as quantias futuras. Os dados utilizados no calculo do preco, embora ndo
cotados, s&o informacdes observaveis no mercado. O justo valor da participacdo
ascendeu, no periodo findo em 31 de dezembro de 2013, a 42.205 mil euros.

QUALIDADE DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade de crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou
em imparidade podem ser avaliados com referéncia aos ratings de crédito
divulgados pela Standard & Poor’s ou com base na informacgao histérica das
entidades a que se referem:

“13 “12

A, - -
BBB - -
BB+ 410.227 108.754
Outros sem rating 235.191 272.435
AAA a AA- - -
A+ aA- 1.268 37
BBB+ a BBB- 2.579 2
BB+ a B- 164.122 61.192
Sem rating 18 15

Os créditos a receber de clientes e outros devedores referem-se essencialmente
a transac¢des de prestacdo de servigcos no dmbito das atividades reguladas nos
negocios de eletricidade e gas.

As principais transacdes sdo efetuadas com os distribuidores autorizados para
cada um dos negdcios, como a EDP, a Galp e alguns distribuidores europeus.

Em 31 de dezembro de 2013, os créditos vencidos ou em imparidade s&o:

(i) 822 mil euros (Nota 14), na rubrica de Créditos a receber estdo ajustados
por imparidade, existindo um processo judicial em curso referente ao mesmo;

(i) existem créditos com alguma antiguidade referentes a transacdes com
empresas do Grupo EDP cujo risco de recuperacdo € considerado nulo.

Relativamente aos saldos de Contas a receber e Contas a pagar correntes o seu
valor liguido contabilistico constitui uma razoavel aproximac¢do ao justo valor.

As contas a pagar e receber ndo correntes referem-se, essencialmente, aos
desvios tarifarios cujos valores sdo publicados pela ERSE e o seu valor liguido
contabilistico constitui uma razodvel aproximacéo ao justo valor, na medida em
gue 0s mesmos incorporam um efeito financeiro associado ao valor temporal do
dinheiro, sendo incorporados nas tarifas nos dois anos subsequentes.
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13 Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos reconhecidos nesta rubrica

ATlVOS referem-se a instrumentos de capital préoprio detidos em entidades consideradas

DISPONIVEIS
PARA VENDA

estratégicas pelo Grupo. Esta rubrica refere-se as seguintes participagdes:

SEDE SOCIAL VALOR CONTABILISTICO
P 1 1

LOCALIDADE PAIS % DETIDA 13 12

OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia (Polo Espanhol) Madrid Espanha 10,00% 3.167 3.167

Red Eléctrica Corporacion, S.A. (REE) Madrid Espanha 1,00% 65.654 50.493

Enagas, S.A. Madrid Espanha 1,00% 45.360 38.542

Med Grid SAS Paris Franga 5,45% 500 400

Hidroeléctrica de Cahora Bassa Maputo Mogambique 7,50% 42.205 38.400

Os movimentos registados nesta rubrica foram os seguintes:

OMEL MEDGRID HCB REE ENAGAS TOTAL
1 de janeiro de 2012 3.167 - - 44.760 34.125
Aquisicoes - 400 38.400 - -
Ajustamento de justo valor - - - 5.733 4.418
1 de janeiro de 2013 3.167 400 38.400 50.493 38.542
Aquisicoes - 100 - - -
Ajustamento de justo valor - - 3.805 15.161 6.818

As participacdes na REE e Enagas estdo registadas ao justo valor determinado
com base nas cotacdes bolsistas das participacdes financeiras a data de
31 de dezembro de 2013.

A Red Eléctrica Corporacion, S.A. é a entidade responsavel pela gest&do da rede
elétrica em Espanha. O Grupo adquiriu 1% de acdes da REE como parte de um
acordo celebrado entre os governos de Portugal e Espanha. A REE esta listada
na Bolsa de Madrid integrando o indice IBEX 35 e o ativo financeiro foi registado
na data da demonstracdo da posicdo financeira de acordo com a cotacdo em

31 de dezembro de 2013.

A Enagas ¢é a entidade responsavel pelo transporte e gestdo do sistema

de gas natural em Espanha. O Grupo adquiriu 1% de acdes da Enagas como
parte de um acordo de parceria estratégica. A Enagas esta listada na Bolsa
de Madrid, integrando o indice IBEX 35, tendo o ativo sido registado na data
da demonstracdo da posi¢cdo financeira de acordo com a cotacdo de

31 de dezembro de 2013.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a REN reforcou a sua
participacado no capital da Medgrid, SAS, tendo subscrito, para o efeito, 2.000
acdes adicionais. Através desta operacdo, o Grupo ficou detentor de 5,45% do
capital social. Este projeto € um consdrcio internacional que promove e facilita
o desenvolvimento das redes de interligacdo do Mediterraneo, permitindo o
transporte para a Europa de eletricidade renovével produzida em Africa.

A REN ¢é detentora de 2.060.661.943 acdes representativas de 7,5 % do capital
social e direito de voto da Hidroeléctrica de Cahora Bassa, S.A., sociedade
de direito mocambicano, transmitidas na sequéncia do preenchimento das
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condicdes do contrato celebrado em 9 de abril de 2012, entre a REN a Parpublica
- Participacdes Publicas, SGPS, S.A., a CEZA - Companhia Eléctrica do
Zambeze, S.A. e a EDM - Electricidade de Mo¢cambique, EP. Esta participagdo

foi inicialmente registada pelo seu custo de aquisicdo (38.400 mil euros) e
posteriormente ajustada para o seu justo valor (Nota 12).

No ambito do processo de criacdo do Operador Unico do Mercado Ibérico

de Eletricidade (OMI) em 2011, e em conformidade com o que estava previsto
no acordo entre a Republica Portuguesa e o Reino de Espanha relativo a
constituicdo de um mercado ibérico de energia elétrica, a Empresa adquiriu 10%
do capital social do OMEL, Operador del Mercado Ibérico de Energia, S.A., polo
espanhol do Operador Unico, pelo valor global de 3.167 mil euros.

Na medida em que ndo existe um preco de mercado disponivel para os
investimentos referidos (MedGrid e OMEL) e ndo sendo possivel determinar o
justo valor no periodo recorrendo a transacdes comparadveis, estas participacdes
encontram-se refletidas contabilisticamente ao custo de aquisicdo deduzido

de perdas por imparidade, tal como descrito na Nota 3.6, ndo existindo na data
de relato quaisquer indicios de imparidade.

Os ajustamentos ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda

sdo registados em capital proprio na rubrica Reserva de justo valor que em
31 de dezembro de 2013 e 2012 apresenta 0s seguintes montantes:

RESERVA DE JUSTO VALOR (NOTA 19)

1 de janeiro de 2012 (14.244)
Variagéo de justo valor 10.151
1 de janeiro de 2013 (4.093)
Variagéo de justo valor 25.784
Efeito fiscal (805)

O montante total de dividendos reconhecidos de associadas e participadas
no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, na demonstragdo
consolidada dos resultados, foi de 7.558 mil euros relativo a dividendos

de entidades participadas, dos quais 7.493 mil euros foram incluidos na
demonstracdo dos fluxos de caixa.

O detalhe dos dividendos por entidade é apresentado no quadro seguinte:

13 ‘12

Red Eléctrica Corporacion, S.A. 3.266 3.911
Enagés, S.A. 2.836 3.393
Hidroeléctrica de Cahora Bassa, S.A 1.405 -

OMEL - Operador del Mercado Ibérico de Energia (Polo Espanhol) 50 157
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CLIENTES

E OUTRAS
CONTAS

A RECEBER

CONTAS CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o detalhe da rubrica de Clientes e outras
contas a receber é o seguinte:

13

“12

CORRENTE NAO CORRENTE TOTAL CORRENTE NAO CORRENTE TOTAL
Clientes e outras contas a receber 488.794 155 488.949 191.321 1565 191.476
Imparidade de clientes e contas a receber (822) - (822) (822) - (822)
Clientes - valor liquido 487.972 155 488.127 190.499 155 190.654
Desvios tariférios 74.631 81.432 156.063 100.554 75.592 176.146
Imparidade de clientes e contas a receber - - - - (5.296) (5.296)
Estado e outros entes publicos 3.320 - 3.320 19.685 - 19.685

Na composi¢cado dos saldos das contas a receber de clientes assume particular

relevancia o montante em divida da EDP - Distribuicdo de Energia, S.A., o qual
ascende a 398.712 mil euros (82.624 mil euros em 31 de dezembro de 2012), e o
da Galp, de 20.216 mil euros (10.473 mil euros em 31 de dezembro de 2012).

O saldo em divida da EDP - Distribuicdo de Energia, S.A. inclui a faturacdo de
acerto dos CMEC de 2012, no montante de 299.917 mil euros, também refletidos
na rubrica de Fornecedores e outras contas a pagar (Nota 23) pela fatura da
EDP Gest&o da Producéo de Energia, S.A.. Esta transagcdo configura-se como
um pass-through na demonstracao consolidada dos resultados da REN, facto
pelo qual se encontra compensada nessa demonstracao.

Os movimentos ocorridos na rubrica de Imparidade de clientes e outras contas
a receber detalham-se como se segue:

“13 “12

Saldo inicial (6.118) (3.472)
Aumentos = (2.646)
Utilizagbes - -
Reversdes 5.296 -

No decorrer do exercicio de 2013, o Grupo REN registou a reversdo da perda

de imparidade relativa a totalidade dos juros do défice tarifario de 2008, no
montante de 5.296 mil euros, pelo facto de terem existido desenvolvimentos

no primeiro semestre de 2013, nomeadamente o compromisso assumido
formalmente pelo Governo Portugués com vista a liquidacdo daguele montante.
Este montante foi recebido pela REN em 3 de janeiro de 2014.
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O ageing relativo aos saldos de clientes, liquido de imparidades, € como se segue:

ANTIGUIDADE DOS DEBITOS

“13 “12

Até 30 dias 484.051 188.321
Até 60 dias 1.099 907
Até 90 dias 212 61
até 120 dias 79 156
Mais de 120 dias 2.686 1.209
15 O detalhe de inventarios em 31 de dezembro de 2013 e 2012 € como se segue:

INVENTARIOS

“13 “12

Materiais diversos

1.880 2.920

16 Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Grupo REN tinha os seguintes instrumentos

INSTRUMENTOS
FINANCEIROS
DERIVADOS

financeiros derivados contratados:

31 DE DEZEMBRO DE 2013

ATIVO PASSIVO

NOCIONAL CORRENTE NAO CORRENTE CORRENTE NAO CORRENTE
Derivados designados como cobertura
de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro 425.000.000 EUR - - 2.341 15.997
Swap de taxa de cambio e de juro 10.000.000.000 JPY - - - 10.847
Derivados designados como cobertura
de justo valor
Swaps de taxa de juro 400.000.000 EUR - - - 7.476
Derivados de negociagao - - 342 -

31 DE DEZEMBRO DE 2012

ATIVO PASSIVO
NOCIONAL CORRENTE NAO CORRENTE CORRENTE NAO CORRENTE
Derivados designados como cobertura
de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro 350.000.000 EUR - - - 23.337
Swaps de taxa de juro 75.000.000 EUR - - - 4.621
Swap de taxa de cambio e de juro 10.000.000.000 JPY - 6.853 - -
Derivados de negociagao 416 - 811 -
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A valorizacdo da carteira de instrumentos financeiros derivados é baseada
em avaliagdes de justo valor efetuadas por entidades externas especializadas.

O valor reconhecido nesta rubrica refere-se a oito contratos swap de taxa de juro
e um cross currency swap, contratados pela REN SGPS com o objetivo de cobrir
o risco de flutuacdo das taxas de juro e cambio futuras (Nota 4.1).

Estdo incluidos nos valores apresentados o valor dos juros corridos, a receber
ou a pagar a data de 31 de dezembro de 2013, relativos a estes instrumentos
financeiros, no montante liquido a pagar de 1.781 mil euros (a data de

31 de dezembro de 2012 era de 951 mil euros).

As carateristicas dos instrumentos financeiros derivados contratados
associados a operacgdes de financiamento em 31 de dezembro de
2013 e 2012 eram as seguintes:

NOCIONAL MOEDA REN PAGA REN RECEBE VENCIMENTO JUSTO VALOR JUSTO VALOR
EM 31.12.2013 EM 31.12.2012
Derivados designados como
cobertura de fluxos de caixa
Swaps de taxa de juro 425 000 mEuros EUR [1,89%; 2,77%) [0,28%;0,34%] [Out-2014; (18.338) (27.958)
taxas variaveis Set-2017]
Swap de taxa de cambio 5,64%
e de juro 10 000 000 000 JPY / EUR/JPY (taxa variavel
72 899 mEuros a partir de 2019) 2,711% 2024 (10.847) 6.853
Derivados designados
como cobertura de fair value
Swaps de taxa de juro 400 000 mEuros EUR [0,67%;0,74%] 1,72% 2020 (7.476) -
taxas variaveis
(7.476) -

A periodicidade dos fluxos pagos e recebidos da carteira de instrumentos
financeiros derivados ¢ trimestral e semestral para os contratos de cobertura
da variabilidade dos fluxos de caixa e semestral e anual para os derivados
designados como de cobertura de fair value.

O escalonamento do notional de referéncia dos derivados de cobertura de fluxos
de caixa e de justo valor é apresentado no quadro seguinte:

2014 2015 2016 2017 2018 ANOS SEGUINTES TOTAL

Swaps de taxa de juro

(cobertura de fluxos de caixa) 150.000 5.769 205.769 63.492 - -

Swaps de taxa de juro e cambio

(cobertura de fluxos de caixa) - - - - - 72.899

Swaps de taxa de juro

(cobertura de justo valor) - - - - - 400.000

SWAPS:

COBERTURA DE FLUXOS DE CAIXA

O Grupo procede a cobertura de uma parcela de pagamentos futuros de juros
de empréstimos e de emissdes obrigacionistas através da designacédo de swaps
de taxa de juro em que paga uma taxa fixa e recebe uma taxa varidvel, com

um nocional de 425 milhdes de euros (em 31 de dezembro de 2012 era de

425 milhdes de euros). Esta € uma cobertura do risco de taxa de juro associado
aos pagamentos de juros a taxa variavel decorrentes de passivos financeiros
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reconhecidos. O risco coberto é o indexante da taxa varidvel ao qual estédo
associados os juros dos financiamentos. O objetivo desta cobertura é transformar
os empréstimos de taxa de juro varidvel em taxa de juro fixa, sendo que o risco
de crédito ndo se encontra coberto. O justo valor dos swaps de taxa de juro, em
31 de dezembro de 2013, é de 18.338 mil de euros negativos (em 31 de dezembro
de 2012 era de 27.958 mil euros negativos).

Adicionalmente, o Grupo procede a cobertura da sua exposi¢cdo ao risco de fluxos
de caixa da sua emissao obrigacionista de 10 mil milhées de JPY, decorrente do
risco cambial, através de um cross currency swap com as carateristicas principais
equivalentes as da divida emitida. O mesmo instrumento de cobertura é utilizado
para uma cobertura de justo valor do risco de taxa de juro da referida emissdo
obrigacionista através da componente forward start swap que so terd inicio

em junho de 2019. As varia¢des de justo valor do instrumento de cobertura
encontram-se igualmente diferidas em reservas de cobertura. A partir de junho
de 2019, o objetivo serd o de cobrir a exposicdo a JPY e o risco de taxa de juro,
transformando a opera¢cdo numa cobertura de justo valor, passando a registar-se
as alteracdes de justo valor da divida emitida decorrente dos riscos cobertos em
resultados. O risco de crédito ndo se encontra coberto.

De referir que s&o registados na demonstracdo dos resultados os montantes
decorrentes do instrumento de cobertura quando a transac&o coberta afeta os
resultados do exercicio.

O justo valor do cross currency swap a 31 de dezembro de 2013 é de 10.847 mil
euros negativos (em 31 de dezembro de 2012 era de 6.853 mil euros positivos).
A variacdo cambial do subjacente (empréstimo) no exercicio de 2013, no
montante de 18.921 mil euros, € compensada pelo efeito do instrumento

de cobertura na demonstragcdo dos resultados do exercicio. A componente
ineficaz relativa a cobertura de justo valor foi de 926 mil euros negativos

(em 31 de dezembro de 2012 foi de 156 mil euros).

O valor registado em reservas referente as coberturas de fluxos de caixa acima
referidas é de 23.362 mil euros (em 31 de dezembro de 2012 era de 35.431 mil euros).

Os movimentos registados na reserva de cobertura (Nota 19) foram os seguintes:

JUSTO IMPACTO IMPOSTO RESERVA
VALOR DIFERIDO COBERTURA
1 de janeiro de 2012 (14.793) 4.290 (10.503)
Variagéo de justo valor e ineficacia (20.638) 4.529 (16.109)
1 de janeiro de 2013 (35.431) 8.819 (26.612)
Variag&o de justo valor e ineficacia 12.069 (3.445) 8.624

COBERTURA DE JUSTO VALOR

O Grupo procedeu, durante o exercicio de 2013, a uma emissdo de divida de
400 milhdes de euros a taxa fixa. De forma a gerir as variacdes de justo valor
dessa emissdo, a Empresa contratou dois swaps de taxa de juro em que paga
uma taxa variavel e recebe uma taxa fixa, com um nocional de 400 milhdes de
euros. Esta € uma cobertura do risco de taxa de juro associado aos pagamentos
de juros a taxa fixa decorrentes da emissdo de divida efetuada. O risco coberto
corresponde a variagcdo do justo valor da emissdo de divida atribuiveis a
movimentos nas taxas de juro de mercado. O objetivo desta cobertura é
transformar os empréstimos de taxa de juro fixa em taxa de juro varidvel, sendo
que o risco de crédito ndo se encontra coberto. O justo valor destes swaps de
taxa de juro, em 31 de dezembro de 2013, é de 7.476 mil euros negativos.
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As alteracdes de justo valor da divida emitida decorrente do risco de taxa de
juro sdo reconhecidas em resultados, de forma a compensar a variagdo de justo
valor do instrumento de cobertura na demonstragdo dos resultados do exercicio.
No exercicio de 2013, a alteracao de justo valor da emissédo de divida relativa ao
risco de taxa de juro reconhecida em resultados foi de 8.159 mil euros positivos,
resultando numa componente ineficaz de cerca de 368 mil euros positivos.

Futuros:

A REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A., através da sua participada

REN Trading, S.A., tem vindo a realizar algumas operac¢des financeiras no mercado
de futuros de energia, carvao e licencas de emisséo de CO,, quer atraves da
celebracdo de contratos estandardizados pela International Swaps and Derivatives
Association Inc. (ISDA), quer pela participacdo em bolsas de negociacdo de futuros.

A REN SGPS e a REN Trading formalizaram por meio de acordo os termos ao
abrigo dos quais a REN Trading promove a gestado desses contratos de derivados
financeiros, por conta e em beneficio da REN SGPS, assegurando assim uma clara
e transparente separacdo desses negocios, sempre numa légica previamente
definida e continuamente monitorizada de baixa exposi¢cdo ao risco.

Esta contratacdo de derivados financeiros no mercado de futuros ndo implica
qualquer liquidagéao fisica dos ativos subjacentes, sendo uma atividade de
natureza puramente financeira, enquadravel como mera gestédo financeira de
ativos, ndo se confundindo com a atividade regulada do agente comercial.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o justo valor dos contratos de futuros de
energia e de licencas de CO, ¢ conforme se segue:

2013

ATIVO PASSIVO

CORRENTE CORRENTE

Licengas de CO, - 342
2012

ATIVO PASSIVO

CORRENTE CORRENTE

Contratos financeiros no mercado de energia para 2013 416 -
Licengas de CO, - 811

As variacdes do justo valor dos derivados de negocia¢cdo reconhecidas
em resultados foram de 1.469 mil euros positivos em dezembro de 2013
(443 mil euros negativos em dezembro de 2012).
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica de Caixa e equivalentes de caixa
& como se segue:

“13 “12

Caixa - -
Depdsitos bancérios 167.987 61.246
Descobertos bancarios (Nota 20) (861) -

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social da REN encontra-se
totalmente subscrito e realizado, sendo representado por 534.000.000 ac¢des
com o valor nominal de 1 euro cada:

NUMERO CAPITAL
DE ACOES SOCIAL
Capital Social 534.000.000 534.000

Em 31 de dezembro de 2013, a REN SGPS detinha as seguintes acdes em carteira

NUMERO PERCENTAGEM DE
DE ACOES CAPITAL SOCIAL VALOR
Acoes proprias 3.881.374 0,73% (10.728)

N&o houve aquisicdo ou venda de acdes proprias nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2013 e 2012.

De acordo com o Codigo das Sociedades Comerciais, a REN SGPS tem de
garantir em cada momento a existéncia de reservas no capital préprio para
cobertura do valor das acdes proprias, limitando o valor das reservas disponiveis
para distribuicdo.

A rubrica de Reservas inclui:

» Reservas legais - De acordo com a legislacdo comercial em vigor, pelo
menos 5% do resultado liquido anual, se positivo, tem de ser destinado ao
reforco da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva
ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidac&o da Empresa, mas pode ser
utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou
incorporada no capital.

» Reserva de justo valor - inclui as variacdes de justo valor dos ativos
financeiros detidos para venda (20.886 mil euros positivos), conforme
detalhado na Nota 13

» Reserva de cobertura - inclui as variagdes do justo valor dos instrumentos
financeiros derivados de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos
de caixa é efetiva (17.989 mil euros negativos), os quais encontram-se
detalhados na Nota 16.

* Reservas livres - Esta rubrica € movimentada pela aplicacdo dos resultados
dos exercicios, sendo passivel de distribuicdo aos acionistas, exceto quanto
a limitacdo definida pelo Codigo das Sociedades Comerciais no que respeita
as acoes proprias (Nota 18).
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De acordo com a legislacdo em vigor em Portugal, os incrementos decorrentes
da adogao de justo valor (reservas de justo valor e reservas de cobertura) apenas
poderdo ser distribuidos aos acionistas quando os elementos ou direitos que

lhe deram origem sejam alienados, exercidos, extintos, liquidados ou quando se
verifique o seu uso.

A alocag¢do dos empréstimos quanto a sua maturidade (corrente e ndo corrente)
e por natureza de empréstimo, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, é como
se segue:

13 12

CORRENTE  NAO CORRENTE TOTAL CORRENTE  NAO CORRENTE TOTAL

Empréstimos obrigacionistas
Empréstimos bancarios

Papel comercial

Descobertos bancérios (Nota 17)
Locagdes financeiras

Juros a pagar - empréstimos
Juros pagos (antecipagéo)

2014

150.000 1.444.440  1.594.440 850.000 771.676  1.621.676
71.194 784.042 855.236 66.123 670.085 736.208
30.000 200.000 230.000 250.000 93.000 343.000
861 = 861 - - -
719 1.676 2.395 643 734 1.377
24.778 = 24.778 18.816 - 18.816

(27.227) = (27.227) (15.183) - (15.183)

Os empréstimos obtidos apresentavam o seguinte plano de reembolso previsto:

2015 2016 2017 2018 ANOS SEGUINTES TOTAL

Divida - ndo corrente
Divida - corrente

262.774

342.038 673.626 88.766 398.821 926.909

O grupo detém seis programas de papel comercial no valor de 775 milhdes de
euros, estando disponiveis 545 milhdes de euros. Do valor total dos programas
de papel comercial, 675 milhdes de euros tém garantia de colocacéo.
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O detalhe dos empréstimos obrigacionistas em 31 de dezembro de 2013
era o seguinte:

31 DE DEZEMBRO DE 2013

DATA DATA DE TAXA PERIODICIDADE DE
DA EMISSAO REEMBOLSO MONTANTE DE JURO PAGAMENTO DE JUROS
27/04/2011 27/10/2014 EUR 100.000 (j) Taxa variavel (ii) Semestral
12/07/2011 12/07/2014 EUR 50.000 (j) Taxa variavel (ii) Semestral
14/03/2012 14/03/2015 EUR 20.000 (j) Taxa variavel Semestral
26/06/2009 26/06/2024 JPY 10.000.000 (i) Taxa fixa (i) Semestral
08/03/2012 09/03/2015 EUR 63.500 (j) Taxa fixa Semestral
21/09/2012 21/09/2016 EUR 300.000 Taxa fixa EUR 6,25% Semestral
28/09/2012 28/09/2015 EUR 50.000 (j) Taxa fixa Anual
10/12/2012 10/12/2015 EUR 100.000 (i) Taxa fixa Semestral
16/01/2013 16/01/2020 EUR 150.000 (j) Taxa variavel Trimestral
31/01/2013 31/01/2018 EUR 300.000 Taxa fixa EUR 4,125% Anual
17/10/2013 16/10/2020 EUR 400.000 (i) Taxa fixa EUR 4,75% Anual

O Estas emissdes correspondem a colocagdes privadas
) Estas emissdes tém associados swaps de taxa de juro e/ou de taxa de cambio

Os empréstimos bancarios sdo constituidos, na sua maioria (609.239 mil de euros),
por empréstimos do BEI - Banco Europeu de Investimento.

No seguimento da parceria estratégica com a State Grid International
Development Ltd., no &mbito da segunda fase de reprivatizacdo da REN, foram
acordadas com o China Development Bank as condi¢cdes financeiras irreversiveis
para um financiamento de 800 milhdes de euros (montante correspondente

a 80% do compromisso global de 1.000 milhdes de euros acordado). Este
financiamento divide-se em duas tranches de 400 milhées de euros cada, tendo
sido a primeira tranche assinada em 2013 (tendo sido j& utilizados 100 milhdes
de euros) e a segunda encontrava-se, em 31 de dezembro de 2013, em processo
de finalizacao.

O Grupo contratou em 2013 uma linha de financiamento junto do Industrial and
Commercial Bank of China no valor 160 milhées de euros, tendo j& desembolsado
10 milhdes de euros.

O Grupo tem ainda 81,500 milh&es de euros em linhas de crédito contratadas

e ndo utilizadas com vencimentos até um ano, sendo renovaveis periodicamente
de forma automatica (caso ndo sejam denunciadas nos periodo contratualmente
estipulado para o efeito).

Decorrente da cobertura de justo valor efetuada sobre a emissdo de divida de
400 milhdes de euros, realizada em 2013, foi reconhecida a alteracdo de justo
valor dessa emiss&o relativa ao risco de taxa de juro diretamente em resultados,
no montante de 8.159 mil euros positivos (Nota 16).

Os passivos financeiros do Grupo apresentam os seguintes covenants principais:
cross default, pari passu, negative pledge, gearing (racio que relaciona o capital
proprio total consolidado com o valor total dos ativos concessionados do Grupo).
Os financiamentos celebrados com o BEI incluem ainda covenants relacionados
com notacdes de rating em que o Grupo pode ser chamado a prestar uma
garantia aceitavel para o BEI, no caso de verificacdo de notagdes rating abaixo
dos niveis estipulados (ver Nota 33.3).





